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Neprikiausomo auditoriaus iSvada

Uzdarojo tipo informuotiems investuotojams skirto sudétinio investicinio fondo ,INVL
Alternative Assets Umbrella Fund“ subfondo INVL Renewbale Energy Fund | dalyviams

B Nuomoneé

Mes atlikome UAB ,INVL Asset Management (toliau — Jmoné) valdomo investicinio fondo ,INVL Alterntived
Assets Umbrella Fund“ subfondo INVL Renewable Energy Fund | (toliau — Subfondas) finansiniy ataskaity
auditg. Subfondo finansines ataskaitas sudaro:

2023 m. gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety bendruyjy pajamy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety grynuyjy aktyvy pokyciy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety pinigy srauty ataskaita, ir

finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka.

Misy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisingg vaizda apie Subfondo 2023 m. gruodzio
31 d. finansine bikle ir tg dieng pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy srautus pagal TFAS
apskaitos standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje.

B Pagrindas nuomonei pareiksti

Auditg atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Misy atsakomybé pagal Siuos standartus
iSsamiai apibddinta Sios iSvados skyriuje ,Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditg“. Mes esame
nepriklausomi nuo Jmonés ir Subfondo pagal Tarptautiniy apskaitos specialisty etikos standarty valdybos iSleistg
Tarptautinj apskaitos profesionaly etikos kodeksg (jskaitant tarptautinius nepriklausomumo standartus) (toliau —
TASESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusius su
auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat laikomés kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito jstatymu ir TASESV kodeksu. Mes tikime, kad madsy surinkti audito jrodymai yra
pakankami ir tinkami mdsy nuomonei pagrijsti.

B Vadovybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybeé uz
finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz Siy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikrg ir teisingg vaizda, parengimg ir teisingg
pateikimg pagal TFAS apskaitos standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje, ir tokig vidaus kontrole, kokia,
vadovybés nuomone, yra bitina finansinems ataskaitoms parengti be reikSmingy iSkraipymy dél apgaulés ar
klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Subfondo gebéjima testi veiklg ir atskleisti (jei batina)
dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo taikymu, iSskyrus tuos atvejus, kai
vadovybé ketina likviduoti Subfondg ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip pasielgti.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo prizitréti Subfondo finansiniy ataskaity rengimo procesg.

© 2024 ,KPMG Baltics“, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybés jmoné, priklausanti Jungtinés Karalystés privacios Jmonés kodas 111494971 3
ribotos atsakomybés jmonés ,KPMG International Limited” vadovaujamam nepriklausomy KPMG jmoniy nariy PVM mokétojo kodas LT114949716
pasauliniam tinklui. Visos teisés saugomos.
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B Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity audita

Misy tikslas yra gauti pakankamg uztikrinimg dél to, ar finansinés ataskaitos kaip visuma néra reikSmingai
iSkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama mdsy nuomoné. Pakankamas
uztikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reik8minga iSkraipyma, jeigu jis yra, visada galima
nustatyti per auditg, kuris atliekamas pagal TAS. ISkraipymai, kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi
reikSmingais, jeigu galima pagrijstai numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy
ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami auditg pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio skepticizmo
principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reikSmingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidy rizika, planuojame
ir atliekame procediras kaip atsakg j tokig rizikg ir surenkame pakankamy tinkamy audito jrodymy mdsy
nuomonei pagrijsti. ReikSmingo iSkraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra didesné nei reikSmingo
iSkraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati suk&iavimas, klastojimas, tyCinis praleidimas,
klaidingas aiSkinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

® |gyjame supratimg apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti konkre¢iomis
aplinkybémis tinkamas audito proceddras, taiau ne tam, kad galétume pareiksti nuomone apie Subfondo
vidaus kontrolés veiksminguma.

e |vertiname taikomy apskaitos metody tinkamumg ir vadovybés atlikty apskaitiniy vertinimy bei su jais susijusiy
atskleidimy pagristuma.

e Padarome iSvadg dél taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis surinktais
jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes reikSmingas neapibréZtumas, dél kurio gali kilti
reik§mingy abejoniy dél Subfondo gebéjimo testi veiklg. Jeigu padarome iSvada, kad toks reikSmingas
neapibréZtumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius atskleidimus
finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo nuomone. Misy
iSvados yra pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus iSvados datos. Taciau bdsimi jvykiai
ar salygos gali lemti, kad Subfondas negalés toliau testi savo veiklos.

e |vertiname bendrg finansiniy ataskaity pateikima, struktdra ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir tai, ar finansinése
ataskaitose pateikti pagrindziantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty teisingo pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimtj ir atlikimo laikg
bei reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos nustatome audito
metu.

,KPMG Baltics“, UAB, vardu

Toma Jensen
Partneré pp

Atestuota auditoré

Vilnius, Lietuvos Respublika
2024 m. birzelio 28 d.

Elektroniniu auditoriaus paraSu pasiraSoma tik Nepriklausomo auditoriaus iSvada, esanti $io dokumento 3—4
puslapiuose.

© 2024 ,KPMG Baltics*, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybés jmoné, priklausanti Jungtinés Karalystés privacios ribotos atsakomybés jmonés ,KPMG International Limited”
vadovaujamam nepriklausomy KPMG jmoniy nariy pasauliniam tinklui. Visos teisés saugomos.
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PAGRINDINE INFORMACIJA

Investicinis komitetas
P. Liudas Liutkevicius (pirmininkas)

P. Linas Tomkevicius

Valdymo jmoné

UAB ,INVL Asset Management™
Registracijos adresas:

Gynéjy g. 14, Vilnius, Lietuva
Imonés kodas 126263073

Audito jmoné

KPMG Baltics, UAB
Registracijos adresas:

Lvivo g. 101, Vilnius, Lietuva
Imonés kodas 111494971

Sias finansines ataskaitas Valdymo jmoneé patvirtino igleidimui 2024 m. birzelio ménesio 28 d. ir jas pasirase:

Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu Dokumentas pasirasytas kvalifikuotu el. parasu
Liudas Liutkevicius Agné Vainauskiené
Investicinio komiteto pirmininkas +INVL Asset Management" alternatyviy fondy apskaitos
vadove

INVL Asset Management 2023 (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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FINANSINES BUKLES ATASKAITA!

Pastabos 2023 m. 2022 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

Ilgalaikis turtas
Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai
pripazjstami pelne (nuostolyje) 4,13 39.904.983 2.039.816
Ilgalaikio turto is viso 39.904.983 9.039.816
Trumpalaikis turtas
Pinigai 5 411.134 5.217.343
Suteiktos paskolos 7 90.299 275.594
Kitos gautinos sumos 6 28.927 703.182
Trumpalaikio turto is viso 530.360 6.196.119
TURTO IS VISO 40.435.343 15.235.935
Trumpalaikiai jsipareigojimai
Valdymo jmonei ir depozitoriumui moketinos sumos 8,11 214.334 158.319
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 9 559.305 100.836
Trumpalaikiy jsipareigojimuy is viso 773.639 259.155
ISIPAREIGOJIMUY IS VISO 773.639 259.155
GRYNIEJI AKTYVAI, PRISKIRTINI SUBFONDO
DALYVIAMS 39.661.704 14.976.780
BENDRUJIUY PAJAMU ATASKAITA!

Pastabos 2023 m. 2022 m.
Grynasis finansinio turto tikrosios vertés pokytis 4 5.014.766 795.037
Finansinés veiklos pajamos 16 -
Pajamuy is viso 5.014.782 795.037
Valdymo mokestis 8 (815.115) (532.311)
Kitos veiklos sgnaudos 10 (121.613) (108.744)
Veiklos sanaudy is viso (936.728) (641.055)
Veiklos pelnas (nhuostolis) 4.078.054 153.982
Grynasis uZzsienio valiutos keitimo nuostolis 141.918 (31.042)
Ataskaltln_lo_ laikotarpio pelnas (nuostolis) pries 4.219.972 122.940
apmokestinima
Pelno mokescio sgnaudos - -
Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostolis) 4.219.972 122.940
Grynujy aktyvy, priskirtiny Subfondo dalyviams,
padidéjimas (sumazé&jimas) per ataskaitinj laikotarpi 4.219.972 122.940

! pagal TFAS parengta finansinés biklés ataskaita atitinka IISKIS] apibréZta grynuju aktyvy ataskaita

INVL Asset Management 2023 (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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GRYNUYIY AKTYVY POKYCIO ATASKAITA

Pastabos 2023 m. 2022 m.
Gryn_luq aktyvy, priskirtiny Subfondo dalyviams, verté 14.976.780 5.386.141
sausio 1 d.
Dalyviy jmokos | subfonda 13 20.464.952 9.467.699
Grynasis vertés padidéjimas dél sandoriy su dalyviais 20.464.952 9.467.699
GrynLUvq_ _a?ktyvq, priskirting_Sybf_ondo d_alyviams, padidéjimas 4.219.972 122.940
(sumazejimas) per ataskaitinj laikotarpj
Grynl.Lll_.[ aktyvy, priskirtiny Subfondo dalyviams, verté 39.661.704 14.976.780
gruodzio 31 d.
PINIGUY SRAUTY ATASKAITA

Pastabos 2023 m. 2022 m.
Pagrindinés veiklos piniguy srautai
Finansinio turto (pirkimas) 4 (24.994.186) (5.223.371)
Sumoketi avansai - (1.389.000)
Sugrazinti avansai 7 194.507 918.343
Sugrazintos susijusiy asmeny, paskolos 7 600.000 -
Sumoketos veiklos sanaudos 8, 10 (1.099.467) (1.207.240)
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai (25.299.146) (6.901.268)
Finansinés veiklos pinigy srautai
Iplaukos i$ platinimo 13 20.464.952 9.467.699
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai 20.464.952 9.467.699
Grynasis pinigy ir pinigy ekvivalenty padidéjimas
(sumazéjimas) (4.834.194) 2.566.431
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje 5.217.343 2.648.437
Valiuty kursy pokyciy jtaka laikomiems gryniesiems pinigams 27.985 2.475
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 411.134 5.217.343

INVL Asset Management 2023

(eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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FINANSINIY ATASKAITY AISKINAMASIS RASTAS

1. Bendroji informacija

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirtas investicinis fondas ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund" (toliau
- Fondas) jsteigtas pagal Informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (IISKISI) nuostatas
siekiant kolektyvinio Investuotojy turto investavimo | alternatyvius investavimo objektus ir siekiant iSskaidyti i$ to kylancig rizikg
bei i$ Sios veiklos uzdirbti pelno Investuotojams. Fondas savo investicine veiklg vykdo per jsteigtus Subfondus (toliau kiekvienas
atskirai — Subfondas ir visi kartu — Subfondai). Kiekviename Subfonde esanti Fondo turto dalis yra tvarkoma atskirai nuo kituose
Subfonduose esanciy Fondo turto daliy pagal taisykles, kurios yra atskiros kiekvienam Subfondui. Investuotojai investuoja |
konkretaus Subfondo valdoma turta pagal to Subfondo taisykles ir turi teises tik j to Subfondo grynuosius aktyvus. Sios ataskaitos
apima tik ,INVL Renewable Energy Fund I" Subfonda (toliau - REFI).

~INVL Alternative Assets Umbrella Fund" skirtas informuotiesiems investuotojams t. y. asmenims, tenkinantiems Informuotiesiems
investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatyme numatytus reikalavimus. Isigyti Sio fondo Subfondy vienety gali
tik informuotojo investuotojo kriterijus atitinkantys investuotojai, o investuotojo teisé pareikalauti iSpirkti jam priklausancius
investicinius vienetus i$ uzdaro tipo fondo yra apribota.

~INVL Renewable Energy Fund I Subfondas veiklg pradejo 2021 mety liepos 19 diena. Subfondo tikslas — Dalyviy valdymo jmonei
patikéta turtg investuoti | Investavimo teritorijoje esancius (ar blisimus) atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktiros
objektus bei i$ to uzdirbti aukStesne nei vidutine pagal rizikg pakoreguotg grazg. Pastaryjy mety tarptautinés iniciatyvos, tokios
kaip 2015 m. gruodZio mén. ,ParyZiaus susitarimas dél klimato kaitos", ES ,Zaliasis kursas” ir 2020 m. geguZés mén. pristatytas
,Zaliasis susitarimas" bei ES siekis iki 2030 mety ne maziau kaip 32 proc. suvartojamos elektros energijos pagaminti i$
atsinaujinanciy Saltiniy, paspartino elektros energijos gamybos sektoriaus liberalizavimg ES. Elektros energijos gamybos rinkos
liberalizavimas de facto reiskia, kad | gamybos vienetus gali investuoti visi norintys ir galintys fiziniai ar juridiniai subjektai, o
elektros energijos skirstymo ir perdavimo sistemos turi déti visas pastangas tokius elektros energijos gamybos vienetus prijungti
prie tinkly. Siekiant paskatinti investicijas | atsinaujinancia energetika, vis daugiau ES valstybiy organizuoja planuojamos pagaminti
elektros energijos supirkimo kvoty aukcionus, kuriuose dalyvaujantiems projektams, sékmeés atveju, yra suteikiamos elektros
energijos supirkimo kainos garantijos 15-20 mety laikotarpiui. Garantuota pagamintos elektros energijos kaina, kuri visu sutarties
laikotarpiu dar yra indeksuojama VKI (Vartotojy kainy indeksas) dydziu, padidina investicijy | atsinaujinanciq energetikg
patraukluma, o atskiroms valstybéms ir visai ES padeda siekti 2030 mety tikslo - ne maziau 32 proc. visos suvartojamos elektros
energijos pagaminti i$ atsinaujinandiy Saltiniy, o iki 2050 mety visai ES tapti pirmu pasaulyje aplinkos atzvilgiu neutraliu kontinentu.
Augant elektros energijos gamybos i$ atsinaujinanciy Saltiniy konkurencingumui, ES populiaréja atsinaujinancios elektros
energetikos projekty vystymas sudarius ilgalaike elektros energijos pirkimo-pardavimo sutartj (angl. Power purchase agreement
(PPA) tarp elektros i$ atsinaujinanciy Saltiniy gamintojy ir jos vartotojy. Tokio tipo sutartys gali biti sudaromos 5-15 mety
laikotarpiui ir tampa valstybés organizuojamy planuojamos pagaminti elektros energijos kvoty ir garantuotos kainos aukciony
alternatyva, leidZiancia investuotojams uzsitikrinti garantuotus periodinius pinigy srautus bei investicine grazg. Siekdama Subfondo
tikslo, Valdymo jmoné Subfonda sudarantj turtg investuoja | ankstyvos (angl. green field) ir vidutinés (angl. brown field) vystymo
stadijos atsinaujinancios energetikos (saulés, véjo, biodujy ir kt.) projektus, kurie apims, jskaitant, bet neapsiribojant, (i) naujy
jégainiy statybg, (ii) jau veikiandiy jégainiy jsigijima, (iii) jégainiy eksploatavimui reikalingos infrastruktiros suktrima ir (arba)
isigijimaq bei (iv) efektyvy turimy jégainiy valdyma. Investiciné graza bus kuriama (i) gaunant atlygj uz Subfondo kontroliuojamose
atsinaujinancios energetikos objektuose (jégainése) pagamintg energijq ir (ii) didéjant Siy ir su jais susijusios infrastruktiros objekty
vertei. Valdymo jmoné dalj Subfondo turto taip pat gali investuoti j kitus infrastruktiros objektus. Graza is Siy investicijy bus kuriama
Subfondui tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai gaunant nauda i$ ilgalaikius pinigy srautus generuojanciy susitarimuy.

2023 m. balandzio 5 d. ir 2023 m. rugséjo 20 d. Fondas per Subfondq ,INVL Renewable Energy Fund I" atitinkamai jsigijo , REFI
Energy" UAB ir ,REFI Green™ UAB.

2022 m. balandzio 11 d. ir 2022 m. balandzZio 12 d. Fondas per Subfonda ,INVL Renewable Energy Fund I" jsigijo Lenkijos
Respublikoje registruotas bendroves atitinkamai ,,SF Projekt 23" Sp. Z o o ir ,SF Projekt 15" Sp. Z o o (toliau - SPV), 2022 m.
rugséjo 14 d. Fondas per Subfondg ,INVL Renewable Energy Fund I" jsteigé ,INVL Renewables™ UAB (toliau — SPV), kuri per savo
dukterines bendroves vykdo projektus Rumunijoje.

2021 m. gruodzio 7 d. ir 2021 m. gruodZio 8 d. Fondas per Subfondg ,INVL Renewable Energy Fund I" sigijo Lenkijos Respublikoje
registruotas bendroves atitinkamai ,MB Sun 6" Sp. Z o o ir ,REFI 11" Sp. Z o o (buvusi ,INVL Asset Management" Sp. Z 0 0)
(toliau - SPV), 2021 m. gruodzio 17 d. Fondas per Subfondga ,, INVL Renewable Energy Fund I Lenkijos Respublikoje jsteigé jmones
+,REFI 1" Sp.Zo0 o, ,REFI 2" Sp.Zo0 o, ,REFI 3" Sp. Zo o, ,REFI 4" Sp. Z 0 o, ,REFI 5" Sp. Z 0 0, ,REFI 6" Sp. Z 0 o, ,REFI 7"
Sp.Zoo, ,REFI8" Sp.Zo o, ,REFI 9" Sp.Zo o, ,REFI 10" Sp. Z 0o o (toliau - SPV).

Imoniy veikla yra Subfondo vardu kontroliuoti investicijas | atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktiros objektus.
SPV jmonés nevykdeé kitos veiklos, kaip tik investavimg | atsinaujinancios energetikos ir (arba) kitus infrastruktlros objektus ar
tokiy projekty finansavima, pasinaudojant iSplatintomis obligacijuy emisijomis.

Subfondo veiklos terminas7 metai, skai¢iuojant nuo pirmojo Subfondo platinimo etapo pabaigos. Valdymo jmoneé turi teise pratesti
Subfondo veiklos terming papildomai 2 metams.

LINVL Alternative Assets Umbrella Fund" valdo viena pirmaujanciy turto valdymo bendroviy, Lietuvoje ,INVL Asset Management".
Leidima bendrovei valdyti informuotiesiems investuotojams skirtus investicinius fondus Lietuvos bankas suteiké 2016 mety spalj.
~INVL Asset Management" priklauso nuo 1991 mety veikianciai ,Invaldos INVL" grupei.

Siekiant Subfondy, veiklos efektyvumo ir investiciju kontrolés investicinius ir Subfondy valdymo sprendimus priima Valdymo jmonés
valdybos sprendimu paskirti Subfondy valdytojai arba sudaryti investiciniai komitetai. Investicinj komitetg sudaro 2 nariai, kuriais
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paskirti Valdymo jmonés atstovai (Valdymo jmonés darbuotojai, valdymo organy nariai, kiti Valdymo jmonés valdybos sprendimu
paskirti asmenys). Subfondy valdytojus ir investicinio komiteto narius skiria ir atSaukia i$ pareigy Valdymo jmonés valdyba.

Subfondas yra sudares depozitoriumo paslaugy sutartj su AB Siauliy banku, kuris nuo 2019 mety veikia kaip Fondo turto
depozitoriumas.

2. Parengimo pagrindas ir apskaitos principai

2.1. ATASKAITUYU PARENGIMO PAGRINDAS
Atitikties patvirtinimas

Valdymo jmoné, tvarkydama Subfondy buhalterine apskaitg ir sudarydama Fondo finansines ataskaitas, vadovaujasi Tarptautiniy
finansinés atskaitomybés standarty (TFAS), priimty taikyti Europos Sajungoje, principais, galiojusiais 2023 m. gruodzio 31 d., taip
pat Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymu bei kitais teisés aktais.

Subfondo finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti
Europos Sajungoje, ir apima periodg nuo 2023 m. sausio 1 d. iki 2023 m. gruodzio 31 d.

Pagal TFAS parengtos finansinés ataskaitos taip pat atitinka Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty
kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (IISKISI) reikalavimus finansiniy ataskaity sudarymui, kur numatyta, kad investicinio
subfondo mety ataskaitoje privalo biti pateikiamos Sios finansiniy, ataskaity formos:

1) grynujy aktyvy ataskaita;
2) grynujy aktyvy pokycio ataskaita;
3) aiskinamasis rastas.

Pagal TFAS parengta finansinés buklés ataskaita atitinka IISKISI grynujy aktyvy ataskaitg, o bendruyjy pajamy ir grynujy aktyvy
pokyciy ataskaitos, skaitomos kartu, atitinka IISKISI grynujy aktyvy pokycio ataskaita.

Finansinis turtas apskaitomas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Likes turtas apskaitomas jsigijimo
savikainos pagrindu. Subfondas apskaitq tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateiktos Lietuvos
Respublikos nacionaline valiuta, eurais.

Subfondo finansiniai metai yra kalendoriniai metai.

Rengiant finansines ataskaitas pagal TFAS reikalavimus, reikia atlikti svarbius apskaitinius vertinimus. Taip pat vadovybei tenka
priimti sprendimus, susijusius su Subfondo taikomais apskaitos principais. Sritys, kuriose tenka priimti reikSmingus ir sudétingus
sprendimus, arba sritys, kuriose daromos prielaidos ir taikomi apskaitiniai vertinimai turi reikSmingos jtakos finansinéms
ataskaitoms, aprasytos 3 pastaboje. Nors Sie vertinimai remiasi vadovybés turimomis ziniomis apie esamg padétj ar veiksmus,
faktiniai rezultatai galiausiai gali skirtis nuo Siy vertinimuy.

Naujy ir/ar pakeisty TFAS ir TFAAK aiskinimy taikymas

Nuo 2023 m. sausio 1 d. Fondas pritaiké naujus ir pakeistus TFAS ir TFAAK aiSkinimus:
— 1-0jo TAS ir TFAS 2-ojo praktikos pareiSkimo pataisos: Apskaitos politikos atskleidimas
— 8-0jo TAS pataisos: Apskaitiniy jverciy apibréztis

— 12-o0jo TAS ,Pelno mokesciai* pataisos: Atidétasis mokestis, susijes su turtu ir jsipareigojimais, atsirandanciais i$ to paties
vieno sandorio

— 12-0jo TAS pataisos: Tarptautiné mokesciy reforma - Antrojo ramscio pavyzdinés taisyklés
— 17-asis TFAS ,Draudimo sutartys" .

1-asis TAS buvo pakeistas, reikalaujant jmones atskleisti reikSmingg apskaitos politikos informacija, o ne reikSmingy apskaitos
principy apibendrinima. Pataisoje pateikiamas reikSmingos apskaitos politikos informacijos apibréZimas. Pataisoje taip pat
paaiskinta, jog apskaitos politikos informacija laikoma, kad bus reikSminga, jei finansiniy ataskaity vartotojai be jos negaléty
suprasti kitos reikSmingos informacijos finansinése ataskaitose. Pataisa pateikia apskaitos politikos informacijos pavyzdzius, kurie
tikétina baty laikomi reik§mingais jmonés finansinése ataskaitose. Be to, 1-0jo TAS pataisa paaiskina, kad nereiksmingos apskaitos
politikos informacijos nereikia atskleisti. Jei ji atskleidziama, ji neturi uzgozti reikSmingos apskaitos politikos informacijos. Siekiant
pagristi Sig pataisg, 2-asis TFAS praktikos vadovas ,Sprendimai dél reikSmingumo" buvo taip pat pakeistas, kad bity pateiktos
gairés, kaip taikyti reikSmingumo savoka apskaitos politikos atskleidimams. Pataisos turéjo jtakos Fondo apskaitos politikos
atskleidimui, tacdiau neturéjo jtakos Fondo finansiniy ataskaity straipsniy vertinimui, pripazinimui ar pateikimui.

Kity naujy standarty, esamy standarty pataisy ar aiskinimuy, kurie dar nejsigaliojo ir kurie galéty turéti reikSmingos jtakos Fondui,
nera.

Apskaitos politikos keitimas

~INVL Renewables Energy Fund I* 2023 m. pakeité apskaitos politikg sékmés mokescio atzvilgiu. Sékmés mokestj sudaro Subfondo
viso pelno dalis, kurios suma bei sglygos numatytos Subfondo taisyklése ir kurig Investuotojai, pasirase A ir C klasés vienetus,
moka B klasés vienety savininkams aktyvy paskirstymo metu. Visa paskirstymo tvarka detaliai aprasyta Subfondo taisyklése.
Sukauptas sékmés mokestis finansinés buklés ataskaitoje pateikiamas ne kaip jsipareigojimas, o kaip grynyjy aktyvy dalis. Iki
apskaitos politikos pakeitimo sukauptas sekmés mokestis finansinés buklés ataskaitoje buvo pateikiamas kaip jsipareigojimas.

Investicinis subjektas
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Subfondas atitinka Investicinio subjekto apibréztj pagal 10-aji TFAS, todél savo investicijas | patronuojamasias jmones turi apskaityti
tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazistami pelnu ar nuostoliais. Investicijy | patronuojamasias jmones tikroji verté nustatoma
laikantis Valdymo jmonés Vertinimo ir grynujy aktyvy vertés apskaiCiavimo politikoje numatyty principy ir metody, kuris
suderinamas su 13-uoju TFAS.

Jei Subfondas kontroliuoja Portfelio jmone tiesiogiai per turimas balsavimo teises arba netiesiogiai per galéjimg valdyti tam tikras
veiklos sritis uZ galimybe gauti reikSmingg pelno ar nuostoliy dalj tose veiklos srityse, tokia jmoné ir jos veiklos rezultatai taip pat
néra konsoliduojami, o apskaitomi tikraja verte, jos pasikeitimg pripazjstant pelnu ar nuostoliais.

Kontroliuojamos investicijos apima specialiosios paskirties jmones (SPI), skirtas Fondo vardu kontroliuoti investicijas | Portfelio
imones. Be investavimo | atitinkamas Portfelio jmones bei Portfelio jmoniy paruosimo bldsimam pardavimui, SPI neuzsiima jokia
kita veikla. SP] taip pat vertinamos tikraja verte, kurios nustatymo pagrindinis Saltinis yra jy investicijos | Portfelio jmones Subfondo
vardu. Nei viena i$ SPI néra konsoliduojama, kadangi jy paskirtis yra atskiry investicijy_jsigijimas ir jos neteikia su Fondo investicine
veikla susijusiy paslaugy.

Fondo verslo modelis yra valdyti investicijas | patronuojamasias jmones kartu su patronuojamosioms jmonéms suteiktomis
paskolomis kaip vieng portfelj ir Sias investicijas vertinti bendrai tikrgja verte. Siuo pagrindu informacija apie portfelj teikiama
Valdymo jmonei. Taigi, portfelis néra nei laikomas sutartiniams pinigy srautams gauti, nei laikomas ir sutartiniams pinigy srautams
gauti, ir finansiniam turtui parduoti. Atsizvelgiant | tai, toks finansinio turto portfelis vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimas
pripazjstamas pelnu ar nuostoliais. Pirminio pripazinimo metu Fondas vertina investicijy | patronuojamasias jmones portfelj tikraja
verte. Finansinio turto, vertinamo tikrgja verte, kurios pasikeitimas pripazjstamas pelnu ar nuostoliais, sandorio iSlaidos
pripazistamos sgnaudomis pelne ar nuostoliuose. Jei pirminio pripazinimo metu finansinio turto tikroji verté skiriasi nuo sandorio
kainos, jis pripazistamas tikraja verte ir ,1 dienos pelnas" pripazistamas, tik jei minétq tikrajq verte galima pagrijsti aktyvioje rinkoje
identiSkam turtui skelbiama kaina arba ji remiasi tokiu vertinimo metodu, kuriam naudojami tik rinkoje stebimi duomenys. Visais
kitais atvejais skirtumas tarp tikrosios vertés pirminio pripazinimo metu ir sandorio kainos yra atidedamas. Suteiktoms paskoloms,
vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimas pripazjstamas pelnu ar nuostoliais, Sis skirtumas pripazjstamas tiesiogiai proporcingu
(tiesiniu) metodu per jvertintg finansinio turto termina.

2.2. FUNKCINE IR PATEIKIMO VALIUTOS

Sumos finansinese ataskaitose yra pateikiamos Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta, eurais, kuri yra Subfondo funkciné bei
pateikimo valiuta

Sandoriai uzsienio valiuta i$ pradziy yra apskaitomi funkcine valiuta pagal sandorio dienos kursa. Piniginis turtas ir jsipareigojimai,
iSreiksti uzsienio valiutomis, yra apskaitomi funkcine valiuta taikant mety pabaigos kursa. Visi skirtumai yra apskaitomi kaip pelnas

valiutos kursa tos dienos, kai tikroji verté buvo nustatyta.
2.3. TIKROSIOS VERTES NUSTATYMAS

Investicijy tikroji verté yra kaina, kuri blty gauta parduodant turtg ar sumokama perleidziant {sipareigojima tarp rinkos dalyviy
nepriverstinio sandorio metu vertinimo dieng. Investiciju, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra nustatoma naudojant
vertinimo metodus. Tokie metodai remiasi pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais, panasSiy priemoniy rinkos kaina,
diskontuoty, pinigy srauty analize, daugikliy metodu ar kitais vertinimo modeliais. Investicijy vertinimo metodai ir modeliai yra
detaliai aprasyti Valdymo jmonés patvirtintose GAV skaiciavimo procedirose ir Zemiau pateiktoje 3.1 pastaboje.

Atskleidimo tikslais Subfondas klasifikuoja tikrosios vertés nustatymus, pasitelkdamas tikrosios vertes hierarchija, kuri atspindi
tikrosios vertés nustatymuose naudojamy duomeny reikSminguma. Tikrosios vertés hierarchijoje iSskiriami Sie lygiai:

(i) 1 lygio duomenys yra tokiy paciy Subfondo turto vienety arba jsipareigojimy kotiruojamos (nekoreguotos) kainos
aktyviosiose rinkose, prie kuriy Subfondas turi prieigg vertinimo dieng;

(ii) 2 lygio duomenys yra kiti tiesiogiai arba netiesiogiai stebimi duomenys apie turtg arba jsipareigojima, iSskyrus kotiruojamas
kainas, kurios priskiriamos 1 lygiui; ir

(iii) 3 lygio duomenys yra nestebimi duomenys apie vertinama turta arba jsipareigojima.

Finansiniai instrumentai, jvertinti tikrgja verte, Siose finansinése ataskaitose yra vertinami remiantis treciuoju vertinimo lygiu, kaip
aprasyta zemiau.

Vertinimo metodai atsiZzvelgia | pradine sandorio kaing bei | pokycius, jvykusius po investicijy jsigijimo, taip pat j kitus veiksnius,
susijusius su investicijy vertinimu, remiantis su realizavimu sietinomis teisémis, neseniai jvykdytais treciyjy Saliy sandoriais su
palyginamojo tipo priemonémis, bei potencialiy pirkejy patikimomis orientacinémis sidlomomis kainomis. Taikant bet kurj vertinimo
metodg egzistuoja tam tikry jgimty apribojimy. Nors Siose finansinése ataskaitose pateiktais tikrosios vertés vertinimais siekiama
parodyti, kokig sumg Subfondas galéty realizuoti dabartinio sandorio metu, finansinis realizavimo rezultatas gali skirtis, nes bisimi
ivykiai taip pat turés jtakos dabartiniams tikrosios vertés vertinimams. Tokiy jvykiy poveikis tikrosios vertés vertinimams, jskaitant
investicijy likvidavima, galéty bdti reikSmingas finansinéms ataskaitoms.

2.4.  FINANSINIS TURTAS

9-0jo TFAS taikymo sriCiai priskirtas finansinis turtas skirstomas  finansinj turtg, vertinama tikrgja verte, tikrosios vertés pasikeitima,
pripazjstant pelnu ar nuostoliais (tikrosios vertés pasikeitimg pripazjstant arba kitomis bendrosiomis pajamomis, arba pelnu ar
nuostoliais) arba finansinj turta, vertinama amortizuota savikaina. Klasifikavimas priklauso nuo dkio subjekto taikomo finansinio
turto valdymo modelio ir sutartiniy pinigy srauty salygu.

Finansinis turtas pripazistamas tuomet, kai Subfondas tampa priemonés sutarties salygy Salimi. Finansinio turto pripazinimas
finansinése ataskaitose nutraukiamas, kuomet baigiasi arba perduodamos teisés gauti pinigy srautus is finansinio turto ir Subfondas
perdavé iS esmeés visg su nuosavybe susijusig rizikg ir jos teikiama naudq. Pirminio pripazinimo metu Subfondas finansinj turtg
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vertina jo tikrgja verte, pridedant finansinio turto jsigijimui tiesiogiai priskirtinas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis turtas
néra vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Sandorio iSlaidos, susijusios su finansiniu turtu,
vertinamu tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais, pripazistamos sqnaudomis pelne arba nuostoliuose.

Turtas, kuris laikomas sutartyje numatytiems pinigy srautams gauti, kuomet jie yra tik pagrindinés paskolos sumos ir paltkany
mokéjimai, vertinamas amortizuota savikaina. Pelnas arba nuostoliai, atsirandantys dél turto pripazinimo nutraukimo, tiesiogiai
pripazjstami pelnu arba nuostoliais. Vertés sumaZzéjimo nuostoliai pateikiami atskirame bendrujy pajamy, ataskaitos straipsnyje.

Subfondo finansinio turto kategorija yra nustatoma turto jsigijimo metu.
Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripaZjstami pelne (nuostolyje)

Subfondas savo investicijas | vertybinius popierius priskiria finansiniam turtui, vertinamam tikraja verte, kurios pasikeitimai
pripazjistami pelnu ar nuostoliais. Subfondo verslo modelis yra valdyti investicijas | patronuojamasias jmones kartu su
patronuojamosioms jmonéms suteiktomis paskolomis kaip vieng portfelj ir Sias investicijas vertinti bendrai tikrgja verte. Kadangi
Sis finansinis turtas néra skirtas prekybai, Subfondas pirminio pripazinimo metu turi neatSaukiama pasirinkimg po pirminio
pripazinimo nuosavybés priemones vertinti tikraja verte, jos pokycius pripazjstant pelnu (nuostoliais) arba kitomis bendrosiomis
pajamomis. Subfonde visos investicijos | nuosavybés vertybinius popierius yra apskaitomos tikraja verte per pelng (nuostolius).

Pelnas ar nuostoliai dél tikraja verte vertinamo finansinio turto tikrosios vertés pasikeitimo pripazjstami pelno ir nuostoliy ataskaitos

straipsnyje ,Grynasis finansinio turto tikrosios vertes pokytis®. Sios kategorijos turtas apskaitomas kaip trumpalaikis turtas, jeigu
jis bus realizuotas per 12 ménesiy; prieSingu atveju, jis apskaitomas kaip ilgalaikis turtas.

Amortizuota savikaina vertinamas turtas

Kadangi verslo modelis, taikomas Subfondo amortizuota savikaina vertinamam finansiniam turtui, yra laikyti turta, siekiant gauti
sutartyje numatytus pinigy srautus, bei jie yra pagrindinés paskolos sumos ir palukany mokejimai, todel Subfondas turi amortizuota
savikaina vertinamg, finansinj turtg, kuris apima i$ pirkéjy ir kitas gautinas sumas bei pinigus ir pinigy ekvivalentus. Subfondas
perklasifikuoja skolos priemones tik tuomet, kai jy tokio turto valdymo verslo modelis pasikeicia.

2.5. PINIGAI IR PINIGY EKVIVALENTAI

Pinigus ir pinigy ekvivalentus finansinés biklés ataskaitoje sudaro pinigai banke bei trumpalaikiai indéliai, kuriy pradinis terminas
yra ne ilgesnis nei 3 ménesiai. Grynieji pinigai ir 1éSos kredito jstaigose vertinami nominalia verte, terminuoti trumpalaikiai indéliai
vertinami amortizuota savikaina.

2.6. VALDYMO MOKESTIS
Atlyginimas Valdymo jmonei uz Subfondo valdymg mokamas i$ Subfondo 1éSy. Atlyginimo dydis nustatomas kiekvieno Subfondo

taisykliy prieduose skirtuose kiekvienam Subfondui. Valdymo mokestis, mokamas kas ketvirtj, yra apskaitomas kaip finansinis
isipareigojimas ir yra vertinamas amortizuota savikaina.

~INVL Renewable Energy Fund Fund I" atlyginimas Valdymo jmonei iki investavimo periodo pabaigos - 1,5% nuo A klasés vienety,
isipareigojusiy isigyti investuotojy vidutinio jsipareigojimy dydZio, nuo investavimo periodo pabaigos iki Subfondo veiklos termino
pabaigos - 1,5% nuo skirtumo tarp (i) A klasés vienety turinciy dalyviy jvykdyty isipareigojimy sumos ir (ii) sumokéto valdymo
mokescio sumos.

2.7.  FINANSINIAI [SIPAREIGOJIMAI

Subfondas pripazjsta finansinj jsipareigojima tuomet, kai jis tampa sutartyje numatyty teisiy ir pareigy salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimai i$ pradziy apskaitoje pripazjstami tikraja verte, atimant finansinio jsipareigojimo isleidimui tiesiogiai
priskiriamas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis jsipareigojimas néra vertinamas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami
pelnu ar nuostoliais. Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, naudojant faktiniy paliikany metoda. Finansinio
[sipareigojimo pripazinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, atSaukiamas ar baigiasi jo terminas.

Skolos tiekéjams

Skolos tiekéjams - tai [sipareigojimai sumokéti uz per jprastinj veiklos ciklg tiekéjy suteiktas prekes arba paslaugas. Skolos
tiekéjams priskiriamos trumpalaikiams jsipareigojimams, jeigu jas reikia padengti per vieneriy mety arba trumpesnj laikotarpj (arba
per jprastinj veiklos cikla, jeigu jis yra ilgesnis). Kitu atveju, jos priskiriamos ilgalaikiams jsipareigojimams. I skolas tiekéjams
jftraukti finansiniai {sipareigojimai iS pradZiy pripazjstami tikrgja verte, o véliau amortizuota savikaina. Isipareigojimo, uz kurj
nemokamos pallikanos, tikroji verté yra jo diskontuota grazinimo suma. Jei jsipareigojimo jvykdymo terminas yra trumpesnis nei
vieni metai, diskontavimas netaikomas.

Valdymo mokestis

Apibréztas Valdymo mokestis, mokamas kas ketvirtj, yra apskaitomas kaip finansinis jsipareigojimas ir yra vertinamas amortizuota
savikaina, detaliai aprasytas 2.6 pastaboje.

2.8. PAJAMU PRIPAZINIMAS
2023 m. ir 2022 m. pajamas sudaro grynasis finansinio turto tikrosios vertés pokytis.
Finansinés veiklos pajamos

Subfondo finansinés veiklos pajamas sudaro pajamos, susijusios su valiuty kursy pokyciais bei paltikany pajamos.
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2.9.  GRYNUIY AKTYVY VERTE

Subfondas jstatinio kapitalo neturi. Subfondo dalyviai jsigyja Subfondo vienetus, kurie yra perleidziamieji vertybiniai popieriai,
jrodantys investuotojy teise | Subfonda sudarancio turto dalj (grynuosius aktyvus). Pirmojo platinimo etapo metu finansinio turto
verté yra pripazistama uz vieneto pradine pardavimo kaing, vélesniais platinimo etapais, vienetai parduodami uz proporcingai
tenkancia grynujy aktyvy verte, jeigu Subfondo taisyklése nenurodyta kitaip. Investuotojas turi pervesti léSas uz isleidziamus
vienetus pagal Subfondo taisyklése numatytas salygas.

Grynujy aktyvy verté yra apskaiciuojama kaip skirtumas tarp Subfonda sudarancio viso turto vertés ir ilgalaikiy bei trumpalaikiy,
isipareigojimy. Subfondo vienety iSpirkimas yra apribotas. Subfondo veiklos laikotarpiu vienetai investuotojy pareikalavimu nebus
iSperkami. Vienetai bus privalomai, automatiskai ir proporcingai i$ visy investuotojy iSperkami pasibaigus Subfondo veiklos terminui
arba valdymo jmoneés sprendimu, kai bus realizuojami Subfondo investavimo objektai.

2.10. PELNO MOKESTIS IR ATIDETASIS PELNO MOKESTIS
Atsizvelgiant | Lietuvos Respublikos Pelno mokescio jstatymo nuostatas, uzdaro tipo informuotiesiems investuotojams skirty fondy,

veikiancCiy pagal Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo
nuostatas, pajamos néra apmokestinamos pelno mokesciu.

Vadovybé periodiskai vertina savo pozicija mokesciy deklaracijose dél situaciju, kuriose galiojancios apmokestinimo taisyklés gali
bati skirtingai interpretuojamos. Vadovybé pripaZista atidéjinius, jei tinkama, remdamasi sumomis, kurias tikimasi sumokeéti
mokesciy institucijoms.

2023 m. ir 2022 m. standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas buvo 15 proc.
2.11. INVESTUOTOJAMS IéLEIDZIAMQ VIENETUY KLASIFIKAVIMAS

Subfondas klasifikuoja iSleistas finansines priemones kaip finansinius sipareigojimus arba nuosavybés priemones pagal priemoniy,
sutartiniy salygy esme.
Kai kurios finansinés priemonés apima sutartinj jsipareigojima emitentui perduoti kitam Ukio subjektui proporcingg savo grynojo
turto dalj tik likviduojant pagal 32-gji TAS. Prievole atsiranda del to, kad likvidavimas tikrai jvyks ir jo nekontroliuoja tkio subjektas
(pavyzdziui, riboto veikimo subjektas) arba neaisku, ar jis jvyks, bet tai pasirenka priemonés turétojas. Kaip finansinio jsipareigojimo
apibrézimo iSimtis, priemoné, apimanti tokj jsipareigojima, priskiriama nuosavybés priemonei, jei ji turi visas Sias savybes:

a) Jisuteikia savininkui teise | proporcinga jmonés grynojo turto dalj, jei jmoné bty likviduota. Ukio subjekto grynasis turtas

yra tas turtas, kuris lieka atémus visas kitas pretenzijas | turta. Proporcinga dalis nustatoma pagal:

- likviduojamos jmonés grynojo turto padalijimas | vienodo dydzio vienetus; ir

Sig suma padauginus i$ finansinés priemonés turétojo turimy vienety skaiciaus.

b) Priemoné priklauso priemoniy klasei, kuri yra Zemesné uZ visas kitas priemoniy klases. Sios klasés, instrumentas:
- neturi pirmenybés pries kitus reikalavimus | likviduojamos jmonés turtg, ir
- jo nereikia konvertuoti | kita priemone, kol jis patenka | priemoniy klase, kuri yra pavaldi visoms kitoms priemoniy
klaséms.
c) Visos finansinés priemonés, priklausancios priemoniy klasei, kuri yra antraeilé visoms kitoms priemoniy klaséms, turi turéti
identiska sutartyje numatytg jsipareigojima emitentui parduoti proporcingg savo grynojo turto dalj.

Be to, kad priemoné buty klasifikuojama kaip nuosavybés priemoné, kuri turi visas pirmiau nurodytas savybes, emitentas neturi
turéti jokios kitos finansinés priemonés ar sutarties, kuri:

a) bendrus pinigy srautus, iS esmés pagristus pelnu arba nuostoliais, pripazinto grynojo turto pasikeitimu arba pripazinto ir
nepripazinto jmonés grynojo turto tikrosios vertés pokyciu (iSskyrus bet kokj tokios priemonés ar sutarties poveikj); ir
b) instrumenty turétojy likutinés grazos i$ esmeés ribojimo arba nustatymo poveik|.

Taikydamas Sig salyga, Ukio subjektas neatsiZzvelgia | nefinansines sutartis su anksciau aprasytos priemonés turétoju, kuriy
sutartinés sglygos yra panasios | lygiavertés sutarties, galin¢ios sudaryti tarp ne priemonés turétojo ir emitento. Jei tkio subjektas
negali nustatyti, kad Si salyga jvykdyta, jis nepriskiria priemonés nuosavybés priemonei.

Subfondas isleidzia investicinius vienetus mainais uZ investuotojy suteiktg kapitalg. Pagal 2.9 pastaboje pateiktg aprasyma
Subfondo investiciniai vienetai po platinimo laikotarpio gali biti iSpirkti arba tuo atveju, kai yra realizuojamos tam tikros Subfondo
investicijos ir laisvy |éSy neplanuojama investuoti | naujq turtg, arba Subfondo likvidavimo atveju. Kiekvienu atveju moké&jimas uz
iSpirktus investicinius vienetus paskirstomas proporcingai visiems atitinkamos vienety klasés vienety turétojams pagal Subfondo
taisykles, kurios atitinka pirmiau pateiktuose punktuose apraSytus principus. Subfondo kapitalo grazinimas investuotojams po
likvidavimo vykdomas tik atlikus mokéjimus kitiems Subfondo kreditoriams.

Pagal Subfondo taisykles, jo veiklos laikotarpis yra 7 metai nuo pirmojo platinimo etapo pabaigos, su galimybe pratesti laikotarpj
dar 2 metams. Subfondo vienety iSpirkimas Subfondo veiklos laikotarpiu yra ribojamas. Subfondo veikimo laikotarpiu investuotojy,
turimi Subfondo vienetai pagal pareikalavima nebus iSperkami.

Subfondo investiciniai vienetai atitinka auksciau aprasytas salygas, todél visi isleisti investiciniai vienetai yra priskiriami nuosavybés
priemonéms, nes visa isleisty investiciniy vienety suma turi bati iSpirkta, kurig Subfondas iSpirks ateityje. Atitinkamai, dabartiné
Subfondo dalyviams priskirtiny grynyjy aktyvy suma yra suma, kuri bdty sumokéta investuotojams, jei ataskaity sudarymo dieng
bity atliktas atpirkimas arba iSpirkimas, ir Si suma yra traktuojama kaip Subfondo nuosavybé.
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3. Apskaitiniai jvertinimai ir sprendimai

Rengdama Subfondo finansines ataskaitas vadovybé priima tam tikrus sprendimus ir atlieka jvertinimus, kurie turi jtakos pateiktoms
pajamuy ir iSlaidy, turto ir jsipareigojimy sumoms, neapibréztyjy isipareigojimy, atskleidimui finansiniy ataskaity parengimo diena.
Taciau dél Siy prielaidy ir jvertinimy neapibréztumo iskyla rizika, kad bus reikSmingai koreguotos turto ar jsipareigojimy apskaitinés
vertés ateinandiais finansiniais metais.

Vertinimai ir sprendimai nuolat perzitrimi ir jvertinami remiantis praeities (istoriniais) jvykiais bei kitais veiksniais, jskaitant blsimy
ivykiy tikimybe, kuri laikoma pagrista tam tikromis aplinkybémis.

3.1. VERTINIMAI IR PRIELAIDOS
Toliau aprasytos reikSmingos sritys, kuriose taikomi apskaitiniai vertinimai rengiant Sias finansines ataskaitas.
Subfondo atitikimas investicinio subjekto apibréZzima

Subfondas yra vertinamas dél investicinio subjekto kriterijy atitikimo (kaip apibrézta 2.1 punkte). Vadovybé jvertino kriterijy
atitikima_ ir nustaté, kad Subfondas atitinka investicinio subjekto apbréZima.

Subfondas yra investicinis subjektas, nes atitinka investicinio subjekto apibrézima, tai yra:
- gauna lésy is investuotoju, kad teikty jiems investicijy valdymo paslaugas;

- Subfondo verslo tikslas yra investuoti IéSas iSskirtinai tam, kad gauty grazos i$ kapitalo vertés padidéjimo, investiciniy
pajamy arba ir vieno, ir kito;

- Subfondas matuoja ir vertina i$ esmés visy savo investicijy rezultatus remdamasis tikraja verte.

Subfondo ir jy dukteriniy jmoniy finansiné informacija yra konsoliduojama tuo atveju, jeigu Subfondui néra taikoma TFAS 10.31
numatyta iSimtis, draudZianti Investiciniam subjektui konsoliduoti dukterines jmones.

Finansinio turto tikroji verté

Subfondo finansinio turto tikroji verté nustatoma remiantis vertinimo ataskaitomis, kurias pateikia nepriklausomas verslo
vertintojas, turintis teise atlikti vertinima ir atitinkantis Subfondo steigimo dokumentuose nustatytus kriterijus. Nepriklausomumas,
kompetencija ir patirtis vertinant saulés energijos projektus yra pagrindiniai vertinimo jmones atrankos kriterijai. Vidiné Valdymo
imonés vertinimo komanda perzitri vertinimo metodika ir vertinimo rezultatus bei periodiskai analizuoja tikrosios vertés pokycius.

Kaip minéta 2.1 pastaboje, Fondo verslo modelis yra valdyti investicijas | dukterines jmones kartu su dukterinéms jmonéms
suteiktomis paskolomis kaip vieng portfelj ir vertinti jy rezultatus jungtinés tikrosios vertés pagrindu, todel Subfondo investicijy |
akcijas ir skolos tikroji verté yra vertinamos suminiu pagrindu.

Esant konkreCioms pirmiau aprasytoms aplinkybéms (papildomos paltikanos ir skola), akcijy ir skolos dalis baty tinkama vertinti
kaip vieng matavimo vienetg. Toks sandoris gali biti susijes su turto subfinansavimu tokiu bldu, kuriuo rinkos dalyviai sudaryty
sandorj, jei apskaitos vienetas pagal kitus TFAS nedraudzia tokio subfinansavimo. Kadangi 9-ajame TFAS konkreciai nedraudZiama
vertinti priemones suminiu pagrindu, tikslinga apsvarstyti, kaip blity maksimaliai padidinta tikroji verté. Aprasytomis aplinkybémis
tai gali jvykti perleidus visas Subfondo dalis dukterinése jmonése, jei rinkos dalyviai sudaryty tokius sandorius.

Kadangi Subfondas savo investicijy | dukterine jmone tikraja verte vertina suminiu pagrindu, sumuota tikroji verté priskiriama
atskiroms finansinéms priemonéms. Suvestiné dukterinés jmonés priskiriama tikroji verté yra paskirstoma Subfondo investicijoms
| dukteriniy jmoniy iSleistas nuosavybés ir skolos priemones tokiu bldu:

- nepriklausomi vertintojai atlieka dukteriniy jmoniy vertés vertinima naudodami pajamy metodo diskontuoty laisvyjy pinigy
srauty modelj (Zr. toliau pateikta informacija).

- bet koks dukteriniy jmoniy turimas turtas yra identifikuojamas ir pridedamas prie jmonés vertés

- grynoji skola apskaiciuojama ir i$ jmonés vertés atimama

- dukterinés jmonés nuosavybés verté yra lygi jmonés vertei, pridéjus nustatyta turto pervirsj, atémus grynajg skolg
- dalis grynosios skolos, susijusios su Subfondo finansavimu, yra priskiriama Subfondo skolai dukterinei jmonei.

INVL Renewable Energy Fund I 2023 m. ir 2022 m. gruodZio 31 d. investicijos | saulés elektriniy projektus buvo jvertintos
nepriklausomo turto vertintojo diskontuoty pinigy srauty metodu, taikant 31-32 mety (pagal numatoma pastatytos saulés elektrinés
eksploatavimo laikg) planuojama pinigy srautg i$ saulés elektriniy valdymo. Galutiné verté neskaiciuojama. Laisvyjy pinigy srauty
prognozes apima elektros pardavimo jplaukas, jvertintas pagal prognozuojamas elektros kainas ir numatomas gamybos apimtis; su
veiklos islaidomis susije nutekéjimai, remiantis panasiy objekty islaidy prognozémis; islaidy, susijusiy su statybos iSlaidomis ir pelno
mokescio sgnaudomis. Taip pat jtraukiamas apyvartinio kapitalo pokytis. Laisvieji pinigy srautai diskontuojami naudojant diskonto
norma, kuri nustatoma remiantis WACC (svertiné vidutiné kapitalo kaina) metodika. Diskontuotus laisvus pinigy srautus sudaro
dukterinés jmonés verte.
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Netiesiogiai per Subfondo dukterine bendrove INVL Renewables valdomy_investicijy vertinimas

Investicijos pavadinimas Valdoma akcijuy dalis Akcijy verte Akcijy vertée
(2023/2022) 2023.12.31 2022.12.31
Viable Energy S.R.L. 100%/49% 1.960.000 530.000
Power Regenerabil Energy S.R.L. 100%/49% 1.900.000 500.000
Green Solar Power S.R.L. 100%/49% 1.230.000 220.000
Fotovoltaic Prod & Distribution S.R.L. 100%/49% 1.500.000 460.000
Alfa Green Energy S.R.L. 100%/49% 1.570.000 890.000
Danube Solar One S.R.L. 50%/0% 3.170.000%* -
Danube Solar Five S.R.L. 100%/0% 6.460.000 -
Danube Solar Eleven S.R.L. 50%/0% 2.660.000%* -
Al Renewables Dobrun SRL 51%/0% 3.170.000** -

*2023.12.31 buvo apmokéta uz 100% akcijy, o juridinis akcijy perrasymas jvyko 2024 m. sausio ménesj, kaip paaiskinta Zzemiau,
investicijos verte nustatyta pagal 100% akcijy verte

** verte sudaro 51% akcijy verté ir teisés jsigyti likusig akcijy dalj verte

INVL Renewables 2023 m. gruodzio 31 d. valdé 51% AJ Renewables Dobrun projektinés jmonés akcijy, taciau turéjo pasirases
100% akcijy isigijimo sutartj, pardaveéjui jvykdzius konkrecias sutartyje nurodytas saglygas iki statybos leidimo gavimo stadijos.
Svarbiausi projektiniai darbai (leidimai), leidZiantys vertinti, jog AJ Renewables Dobrun projektas pasieks leidimo statyti stadijg ir
statybos bus pradétos buvo atlikti (gauti) iki 2023 m. gruodZzio 31d. Preliminari iSsamaus projekto vertinimo (due diligence) ataskaita
buvo gauta 2023 m. spalio 4 d. ir joje nebuvo nustatyta reikSmingy, projekto trikumuy. Vertinimas buvo pilnai uzbaigtas ir pinigai
uz likusig akcijy dalj sumokéti 2024 m. sausio ménesj. Kadangi mety pabaigoje jau buvo turima informacija apie projekto statusg
ir visi esminiai projekto etapai jau buvo jvykdyti, investicijos | projektine jmone verté buvo nustatyta susumuojant turimy 51%
akcijy verte bei teisés jsigyti likusig akcijy dalj, verte atsizvelgiant | jvykdytus ir dar nejvykdytus mokéjimus.

INVL Renewables 2023 m. gruodZio 31 d. valdé 50% Danube Solar Eleven S.R.L. ir Danube Solar One S.R.L projektiniy jmoniy,
akcijy, taciau turéjo pasirases 100% akcijy jsigijimo sutartj, pardavéjui jvykdzius konkrecias sutartyje nurodytas salygas iki statybos
leidimo gavimo stadijos. 2023 m. gruodzio 31 d. projektams, kuriuos valdé Danube Solar Eleven S.R.L. ir Danube Solar One S.R.L
buvo atliktas iSsamus vertinimas (due diligence), kurio metu buvo nustatyta, jog visos reikSmingos salygos pagal akcijy isigijimo
sutartj yra gyvendintos ir néra reikSmingos rizikos dél projekto uzbaigtumo. Be to, moké&jimas uz garantuotq likusios akcijy dalies
isigijimaq_ taip pat jau buvo atliktas iki mety pabaigos. Dél Sios priezasties, 2023 m. gruodzio 31 d. investicijy | projektines jmones
verté buvo nustatyta susumuojant turimy 50% akcijy verte bei teisiy jsigyti likusig akcijy dalj, verte ir tai atitinka 100% akcijy verte
nustatytg nepriklausomo vertintojo, kadangi mokeéjimas uz likusig akcijy dalj jau buvo jvykdytas iki mety galo.

2023 m. gruodzio 31 d. projekty vertinimai, kuriuos valdé Danube Solar Four S.R.L. ir Danube Solar Twelve S.R.L dar nebuvo
atliekami. Mety pabaigoje Subfondas buvo pasirases auksciau paminéty projektiniy jmoniy akcijy jsigijimo sutartis ir uz Siuos
projektus balanso datg buvo sumokétas avansas. Kadangi projektiniai darbai mety pabaigoje pagal projekto akcijy jsigijimo
sutarties sglygas dar nebuvo pradéti ir reikalingi pardavejo veiksmai sukeliantys akcijy jsigijimo prievole mety pabaigoje dar nebuvo
atlikti, Siy investicijy vertinime jokie jsipareigojimai jsigyti akcijas dar néra atspindéti.

2022 m. gruodzZio 31 d. projektams, kuriuose INVL Renewables valdé 49% akcijy buvo pasirasytos sutartys dél 100% akcijy
isigijimo, pardaveéjui jvykdZius konkrecias sutartyje nurodytas salygas iki statybos leidimo gavimo stadijos. Akcijy jsigijimo sutartyse
numatytos salygos pagal kurias pardavéjui jvykdzius visas esmines sutarties salygas iki statybos leidimo gavimo, pirkéjas privalo
isigyti, o pardaveéjas parduoti likusig akcijy dalj, o pardavéjui negalint jvykdyti sutarties salygy, kad bty gautas statybos leidimas,
pardavéjas privalo iSpirkti pirkéjo turimas akcijas. 2022 m. gruodZio 31 d. akcijy pirkimo sutartyse numatytos sglygos pardavéjo
dar nebuvo jvykdytos. Subfondas jvertino akcijy pirkimo sutartyse numatyty teisiy jsigyti likusig akcijy dalj verte bei teisés perleisti
turimas akcijas, jeigu sutarties salygos nebity jvykdytos, verte ir Sios vertés nebuvo reikSmingos Subfondo finansinéms
ataskaitoms, todél jos nebuvo jtrauktos j Siy projekty verte Subfondo balanse.

Pagrindinés investicijy vertinimo modeliy prielaidos yra diskonto norma ir metiné infliacijos norma. Priezastys, kodél Sios prielaidos
laikomos pagrindinémis, yra Sios: diskonto norma yra kintamasis, rodantis rizikos sgnaudas ir pinigy laiko verte ir turintis
reikSmingos jtakos jmonés vertei nustatyti, o metinis infliacijos lygis yra pagrindinis kintamasis, turintis jtakos tiek jplaukoms, tiek
iSmokoms, kurios sudaro laisvg kiekvienos jmonés pinigy srauta.

Diskonto norma yra norma, nustatyta remiantis WACC, | kurig jeina skolos ir nuosavybeés kaina, sverta pagal vidutinj sektoriaus D/E
santykj. Skolos savikaina nustatoma pagal paskutiniy 24 ménesiy vidutine skolos kaing juridiniams asmenims Salyje, kurioje vystomi
vertinami projektai. Nuosavybés kaina nustatoma remiantis CAPM (Capital Asset Pricing Model) metodika, o pagrindiniai jvesties
duomenys yra: nerizikinga norma (remiantis 10 mety obligacijy pajamingumo paskutiniy trijy mety vidutine norma); beta - pagrista
Zaliosios ir atsinaujinancios energijos bei inZinerijos/statybos pramonés beta i§ A. Damodarano pateiktos analizés; akcijy rizikos
premija - remiantis A. Damodarano pateikta analize.

Metinis ilgalaikis infliacijos lygis - 2% norma, pagrista eksperty nuomone apie vertinimo bendroves ilgalaikes infliacijos prognozes.
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MB Sun 6 Sp. Zo o

2023 m. gruodzio 31 d. investicijy vertinimo modeliy pagrindinés prielaidos ir jy jautrumas atskleistas lentelése Zemiau.

Rodiklis Modelyje naudota verté N“';‘;?(;‘z:as v::::';’;’f;t::,";ﬁ:‘:gﬁR
Diskonto norma, % 8,89% +/- 1pp -0,27/+430

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,29/-0,26

REFI 11 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota vertée Nu;ela(:,ot?;as v:riggl;::ké:tii:,v;sl:\ifgﬁR
Diskonto norma, % 8,89% +/- 1pp -1,00/+1,18

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +1,27/-1,11

SF Projekt 15 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota vertée Nul;‘;?(ty:?;as v::g:?:::tii:,v;slaifiéi:}R
Diskonto norma, % 8,89% +/- 1pp -0,44/+0,51

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,51/-0,44

SF Projekt 23 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota verté Nu::(:,c;?;as v::g:?:::tii:,v;ﬁgfg:j'!
Diskonto norma, % 8,89% +/- 1pp -0,19/+0,21

Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +0,19/-0,18

INVL Renewables UAB

Rodiklis Modelyje naudota verté Nugaln(:;?;as v::g:?:::tii:,v;sl:\i.cg:}R
Diskonto norma, % 9,56% +/- 1pp -14,55/+19,13
Metiné infliacijos norma 2% +/- 1pp +20,55/-15,01

MB Sun 6 Sp. Zoo

2022 m. gruodzio 31 d. investicijy vertinimo modeliy pagrindinés prielaidos ir jy jautrumas atskleistas lentelése zemiau.

Rodiklis Modelyje naudota verté Numatomas  Bendrovés vertés tikrosios verte
Diskonto norma, % 8,34% +/- 1pp +0,62/-1,08

Metiné infliacijos norma 2,5% +/- 1pp +1,09/4+0,6

REFI 11 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota vertée Nu&i::;'izas Bendro;e‘:)sk;:il;t’é;::-(?sg) SRSpe
Diskonto norma, % 8,34% +/- 1pp +0,35/+0,78

Metiné infliacijos norma 2,5% +/- 1pp +2/-0,13

SF Projekt 15 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota verté Nu:;?(::;?;as Bendrm;éosk;tei;t’é;lt;l.(l;sos:: DL
Diskonto norma, % 8,34% +/- 1pp +0,35/+1,16

Metiné infliacijos norma 2,5% +/- 1pp +1,18/+0,32
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SF Projekt 23 Sp. Zo o

Rodiklis Modelyje naudota vertée Nu;izz?;as Bendro;éosk;tei;t’éiltri‘l.(;olﬂ: s verte
Diskonto norma, % 8,34% +/- 1pp +0,41/+0,74

Metiné infliacijos norma 2,5% +/- 1pp +0,75/+0,4

INVL Renewables UAB

Rodiklis Modelyje naudota verté N“&iz‘;'i‘;as Be“dr°‘|’3ii;:i':’é:1fri"_"li°§::s verte
Diskonto norma, % 9,12% +/- 1pp -0,229/+1,791

Metiné infliacijos norma 2,5% +/- 1pp +1,861/-0,309

3.2. SEKMES MOKESTIS

Sékmeés mokestj sudaro Subfondo viso pelno dalis, kurios suma bei sglygos numatytos Subfondo taisyklése ir kurig Investuotojai,
pasirase A ir C klasés vienetus, moka B klasés vienety savininkams aktyvy paskirstymo metu. Visa paskirstymo tvarka detaliai
aprasyta Subfondo taisyklése. Sukauptas s€kmés mokestis finansinés biklés ataskaitoje pateikiamas ne kaip jsipareigojimas, o kaip
grynujy aktyvy dalis. Be to, bendryjy pajamy ataskaitoje nepateikiami sékmés mokescio pokyciai per ataskaitinj laikotarpj, nes Sie
pokyciai neturi jtakos gryniesiems aktyvams, priskirtiniems Subfondo vienety savininkams. Tuomet grynujy aktyvy pokyciy
ataskaitoje sékmés mokestis perkeliamas is A ir C klasiy | B klase. Sékmés mokestis mokamas viso Subfondo pagrindu ir visais
atvejais atsizvelgiant | 100 % kapitalo jsipareigojimy grazg bei privilegijuotosios grazos iSmokéjima investuotojams, pasirasiusiems
A klasés ir C klasés vienetus..

Sékmés mokestis yra laikomas Subfondo grynujy aktyvy dalimi ir yra atimamas is A ir C klasés vienety savininky ir paskirstomas
B klasés vienety savininkams pagal Subfondo taisyklése aprasytg Subfondo pajamy paskirstymo tvarka.

2023 m. gruodzio 31 d. Subfondas apskaité 1.101.729 eury Sékmés mokescio (pokytis per 2023 m. — 1.101.729 eury). 2022 m.
gruodzio 31 d. sékmés mokestis Subfonde nesusidaré.

3.3. SUBFONDO FUNKCINES VALIUTOS VERTINIMAS
Nustatant Subfondo funkcine valiutg buvo atsizvelgta | Siuos svarbiausius ekonominius veiksnius:

- Subfondas renka kapitalo jsipareigojimus eurais ir visi kapitalo jnasai atliekami eurais.
- Visi Subfondo {sipareigojimai ir didzioji turto dalis yra denominuoti eurais.

Todel Subfondo funkciné valiuta yra euras.
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4. Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais
Investicijos | dukterines jmones kartu su dukterinéms jmonéms suteiktomis paskolomis 2023 ir 2022 m. Subfondo finansinése
ataskaitose yra vertinamos tikrgja verte per pelng (nuostolius). Tai yra 3 tikrosios vertés vertinimo lygis. Investicijy tikroji verte
yra vertinama jy grynasis turtas, jskaitant Subfondo suteiktas paskolas, tikraja verte. Pagrindinis neveikianciy jmoniy turtas yra
grynieji pinigai. Pagrindinis veikianciy dukteriniy jmoniy turtas yra prisijungimo teisés, kurios jvertinamos tikraja verte taikant
diskontuoty pinigy srauty metoda, placiau aprasyta 3.1 pastaboje.

Investicijy | dukterines jmones balansinés vertés padalijimas pagal teisinius komponentus yra toks:

2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.

~MB Sun 6" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1.330.000 790.000
Suteiktos paskolos 167.013 97.732
IS viso: 1.497.013 887.732
~REFI 11" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 2.010.000 720.000
Suteiktos paskolos 1.511.820 1.371.252
IS viso: 3.521.820 2.091.252
~REFI 1% Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.080 1.080
IS viso: 1.080 1.080
~REFI 2" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.080 1.080
IS viso: 1.080 1.080
~REFI 3" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.019 1.080
Suteiktos paskolos 4.669
IS viso: 5.688 1.080
~REFI 4" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.080 1.080
IS viso: 1.080 1.080
~REFI 5" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1.080 1.080
IS viso: 1.080 1.080
~REFI 6" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.081 1.081
IS viso: 1.081 1.081
~REFI 7% Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verte 1.081 1.081
IS viso: 1.081 1.081
,REFI 8" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1.081 1.081
IS viso: 1.081 1.081
~REFI 9" Sp. Z.0.0
Investicijos | nuosavybeés vertybinius popierius tikroji verté 1.081 1.081
IS viso: 1.081 1.081
~REFI 10" Sp.Z.0.0
Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1.081 1.081
IS viso: 1.081 1.081
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SF Project 15 Sp.Z.0.0

Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 2.160.000 640.000
Suteiktos paskolos 531.323 348.309
IS viso: 2.691.323 988.309
SF Project 23 Sp.Z.0.0

Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 1.000.000 530.000
Suteiktos paskolos 1.583.599 134.008
IS viso: 2.583.599 664.008
INVL Renewables UAB

Investicijos | nuosavybés vertybinius popierius tikroji verté 10.689.354 480.860
Suteiktos paskolos 18.906.491 3.916.850
IS viso: 29.595.815 4.397.710
IS viso Finansinis turtas, apskaitomas tikraja verte,

kurios pasikeitimai pripazijstami pelnu ar nuostoliais 39.904.983 9.039.816

Renewable Energy Fund I parengtus statybos projektus Lenkijos ir Rumunijos Respublikose.

pripazino investicijos | SPV padidéjima ir atitinkamai Siy SPV verte nuvertinant iki nulio.

pasibaigusius metus.

INVL Renewable Energy Fund I Subfondo turejo dvi SPV (REFI Energy, ikurta 2023 m. kovo 28 d. ir REFI Green, jkurta 2023 m.
rugsejo 6 d.), SPV tikslas pritraukti &Sy atsinaujinancios energetikos plétros projektams per fiksuoty pallikany obligacijy platinima,
instituciniams ir privatiems investuotojams. Obligacijas garantuoja INVL Renewable Energy Fund I. IS obligacijy isleidimo gautos
|éSos bus panaudotos INVL Renewable Energy Fund I arba jos kontroliuojamiems subjektams finansuoti, siekiant finansuoti INVL

Abiejy SPV kapitalas buvo neigiamas, todél laikoma, kad jy tikroji verté buvo lygi nuliui. Kadangi Siy SPV visas turtas 2023 m.
gruodzio 31 d. buvo mazesnis uz jsipareigojimus, Subfondas tampa atsakingas turétojams iSleisty obligacijy turétojams ta pacia
suma, todél Subfondas apskaité iSlaidy ir jsipareigojimu, susijusiy su finansinés garantijos iSdavimu (placiau 9 pastaboje) ),

Lenteléje pateikiami 3-iam lygiui priskirty finansiniy priemoniy, pasikeitimai per 2023 m. gruodzio 31 d. ir 2022 m. gruodzio 31 d.

Tikroji verté 2021 m. gruodzio 31 d. (neaudituota)

nuostoliuose turtui, valdomam 2022 m. ataskaitinio laikotarpio pabaigoje

1.642.369
Pelnas (nuostoliai), pripazinti pelne arba nuostoliuose (eilutéje ,Investicijy | dukterines jmones,
priskiriamy vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu arba nuostoliu, tikrosios 795.037
vertés grynasis pasikeitimas")
UZsienio valiutos kurso poveikis (9.960)
Investicija | akcinj kapitalg 2.126.257
Per metus suteiktos paskolos 5.783.613
Per metus grazintos paskolos (1.297.500)
Tikroji verté 2022 m. gruodzio 31 d. 9.039.816
Pelnas (nuostoliai), pripazZinti pelne arba nuostoliuose (eilutéje ,Investicijy j dukterines jmones,
priskiriamy vertinamoms tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazistami pelnu arba nuostoliu, tikrosios 5.014.766
vertés grynasis pasikeitimas™)
ISlaidos ir jsipareigojimai, susije su finansinés garantijos iSdavimu 525.280
Kapitalizuotos paltikanos (823.566)
UZsienio valiutos kurso poveikis 104.746
Investicija | akcinj kapitalg 9.465.749
Per metus suteiktos paskolos 25.214.442
Per metus grazintos paskolos (8.636.250)
Tikroji verté 2023 m. gruodzio 31 d. 39.904.983
Nerealizuoto pelno ar nuostolio uz ataskaitinj laikotarpj pokytis, pripazintas pelne arba 5.119.512
nuostoliuose turtui, valdomam 2023 m. ataskaitinio laikotarpio pabaigoje ’ ’
Nerealizuoto pelno ar nuostolio uz ataskaitinj laikotarpi pokytis, pripazintas pelne arba 785.077
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5. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.
Pinigai eurais 411.134 5.217.343
IS viso pinigy ir pinigy ekvivalenty eurais 411.134 5.217.343

Visus Subfondo pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaré léSos atsiskaitomosiose saskaitose, jas kontroliuojancios finansinés institucijos
turéjo ,Moody's Prime-3" reitinga.

6. Kitos gautinos sumos

2023 m. gruodzio 31 d. ,INVL Renewable Energy Fund I Subfondas turéjo 28.927 eury gautiny sumy, kurias sudaré gautinos
sumos is$ susijusiy jmoniy uz kompensuojamas sandoriy sgnaudas jsigyjant investicijas Rumunijoje bei obligacijy platinima Lietuvoje
ir iSankstiniai apmokéjimai.

2022 m. gruodzio 31 d. ,INVL Renewable Energy Fund I Subfondas turéjo 703.182 eury gautiny sumy, kurias sudaré gautinos
sumos i$ UAB ,INVL Renewables" uz kompensuojamas sandoriy sgnaudas jsigyjant investicijas Rumunijoje.

7. Suteiktos paskolos

2023 m. ir 2022 m. gruodzio 31 d. ,INVL Renewable Energy Fund I" buvo suteikes beprocentine paskolg treciajai Saliai, kuri baty
naudojama iSankstiniams mokéjimams apmokéti, siekiant jgyti prisijungimo galig sutartyje numatytiems projektams. Paskola
suteikta zlotais. 2023 m. ir 2022 m. gruodzio 31 d. buvo suteikta atitinkamai 90.299 eury (391.851 zloty) ir 275.594 eury, paskola
(1.290.000 zloty).

AtsiZzvelgiant | paskolos sutarties nuostatas, per visa jsipareigojimy laikotarpj jsipareigota paskolos gavéjui suteikti paskoly, kuriy,
bendra suma nevirsija 4,320,000 PLN arba 995.506 EUR (skaiciuojant 2023.12.31 valiutos kursu, skaiciuojant 2022.12.31 valiutos
kursu - 922.919). Paskolos sutartis yra neatsiejama nuo 2021 m. rugséjo 17 d. pasirasytos sutarties potencialiems projektams
isigyti, gavusiems prisijungimo galig i$ Lenkijos skirstymo tinkly. Mokéjimai sugrazZinami Subfondui sutartyje nustatytais terminais,
elektros skirstymo tinklams nesuteikus perkamiems projektams prisijungimo prie elektros tinkly salygy, arba jeigu prisijungimo
salygos ir potencialiy projekty techninés charakteristikos néra tinkamos Subfondui ir suteikta paskola néra panaudojama kitiems
sutartyje nurodytiems projektams jsigyti. Sutartyje viso numatyti 152 projektai, dauguma Siy projekty negavo prisijungimo elektros
tinkly prisijungimy leidimo. Dalis projekty, uz kuriuos yra sumokétas Zemiau minimas avansas 2023 m. prisijungimo leidimus gavo,
taciau pries galutinai atsiskaitant pardaveéjas turi pasiekti sutartyje numatytg statybos (ready-to build) stadija.

Ataskaity isleidimo dieng dalis sumokétos paskolos buvo graZinta (194.507 EUR arba 898.149 PLN). Ataskaity pasiraSymo dieng
sumokéty avansy, likutis buvo 90.299 EUR (391.851 PLN).

2023 m. ir 2022 m. nebuvo pripazinti tikétini kredito nuostoliai, nes jvertintus suteiktg paskolg vertés sumazéjimas néra laikomas
reikSmingu.

8. Valdymo mokestis

Subfondo Valdymo jmonei priskai¢iuojamas ir mokamas valdymo mokestis detaliai aprasytas 2.6 pastaboje.

2023 m. 2022 m.
Valdymo mokescio jsipareigojimas laikotarpio pradzioje 155.346 105.019
Priskaiciuota valdymo mokescio valdymo jmonei per laikotarpj 815.115 532.311
Sumokeéta valdymo mokescio per laikotarpj (763.893) (481.984)
Valdymo mokescio jsipareigojimas laikotarpio pabaigoje 206.568 155.346
9. Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai (jskaitant atlygj uz auditq)

2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.

Isipareigojimas, susijes su iSduota finansine garantija 525.280 -
Kaupimas auditui 15.730 6.776
Skolos tiekéjams 18.295 69.046
Sukauptos sgnaudos - 20.819
Mokétini mokesciai - 4.195
Viso kity mokeétiny sumy 559.305 100.836
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~INVL Renewable Energy Fund I Subfondo patronuojamoji bendrové "REFI Energy" pritrauké &Sy atsinaujinanciosios energijos
plétros projektams kaimyninése Salyse viesai platindama 2 mety trukmés 9,5 % fiksuoty palGkany obligacijas instituciniams ir
privatiems investuotojams. Obligacijos yra garantuotos Subfondo. Taip pat kita Subfonfo patronuojamoji bendrové ,REFI Green"
privaciai iSplatino 2 mety trukmés 10 % fiksuoty pallkany obligacijas instituciniams ir privatiems investuotojams.

Obligacijy emisijos léSos bus naudojamos Subfondo arba jo kontroliuojamy subjekty léSoms teikti, siekiant finansuoti "INVL
Renewable Energy Fund I" vystomus statybos projektus Lenkijos ir Rumunijos Respublikose. Kadangi visas turtas 2023 m. gruodzio
31 d. dukterinése jmonése turtas buvo 525 280 EUR mazesnis uz jsipareigojimus, Subfondas tampa atsakingas turétojams isleisty,
obligacijy turétojams ta pacia suma, todél Subfondas apskaité 525 280 EUR jsipareigojimy, ir investicija | SPV, susijusiy su finansinés
garantijos iSdavimu. Auksciau aprasytai investicijai buvo pripazintas 525.280 EUR nuvertéjimas.

Nuo 2019 m. Fondo audity atliko UAB ,KPMG Baltic". 2023 m. ir 2022 m. UAB ,KPMG Baltic" neteiké ne audito paslaugy, iSskyrus
ataskaity vertima.

10. Kitos veiklos sgnaudos

2023 m. 2022 m.
Tarpininky paslaugos - (37.698)
Vertinimo sanaudos (24.200) (16.940)
Audito sgnaudos (31.974) (9.680)
Depozitoriumo paslaugos (21.258) (5.452)
Sandoriy/teisinés sgnaudos (13.243) (4.361)
Veiklos mokesciy sanaudos (1.627) (373)
Kitos sgnaudos (29.311) (34.240)
Viso kity veiklos sanaudy (121.613) (108.744)

11. Susijusiy Saliy sandoriai

+INVL Renewable Energy Fund I Subfondo susijusia Salimi laikoma valdymo jmoné ir Subfondo dukterinés jmonés. Subfondo
sandoriai su Valdymo jmone ir dukterinémis jmonémis per 2023 metus ir susije likuc¢iai 2023 m. gruodZio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund Pajamos i$ Sanaudos, patirtos Gautinos sumos i$ sl\::ilfszli:c:ss;anl}‘:s
I susijusiy saliy susijusiy saliy atzvilgiu susijusiy saliy (neiskJaitant SRS
Subfondo
patronuojamosios jmonés
Suteiktos paskolos - - 22.434.902 -
Pallkanos uz suteiktas 977.361 _ 269.984 )
paskolas
Kitos kompensuojamos 159.924 _ 27.830 _

veiklos sgnaudos

Valdymo jmoné

Valdymo mokestis - 815.115 - 206.568
Subfondo vardu patirtos veiklos ) 26.456 _ )
sgnaudos

IS viso 1.137.285 841.571 22.732.716 206.568

~INVL Renewable Energy Fund I" Subfondo susijusiy asmeny turimy vienety skaicius 2023 m. gruodzio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund I Vnt. skaicius
Valdymo jmoné 8.034,1052
Kiti asmenys 2.169,2084
IS viso 10.203,3136
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~INVL Renewable Energy Fund I Subfondo susijusia Salimi laikoma valdymo jmoné ir Subfondo dukterinés jmonés. Subfondo
sandoriai su Valdymo jmone ir dukterinémis jmonémis per 2022 metus ir susije likuc¢iai 2022 m. gruodzio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund

Pajamos is

I susijusiy saliy

Sanaudos, patirtos
susijusiy saliy atzvilgiu

Gautinos sumos is$
susijusiy saliy

Mokétinos sumos
susijusioms Salims
(nejskaitant atidéjiniy)

Subfondo
patronuojamosios {monés

Suteiktos paskolos

Palikanos uz suteiktas
paskolas

Kitos kompensuojamos
veiklos sgnaudos

110.170

703.182

5.755.949

112.203

703.182

Valdymo jmoné
Valdymo mokestis

Subfondo vardu patirtos veiklos
sgnaudos

532.311

329.377

155.346

27.595

IS viso

813.352

861.688

6.571.334

182.941

~INVL Renewable Energy Fund I Subfondo susijusiy asmeny, turimy vienety skaic¢ius 2022 m. gruodzio 31 d.:

INVL Renewable Energy Fund I

Vnt. skaicius

Valdymo jmoné 2.754,5678
Kiti asmenys 6.142,6863
IS viso 8.897,2541

12. Finansinés priemonés pagal kategorijas

lygiy priemoniy.

nereikSminga.

Subfondo finansinj turta, vertinama tikrgja verte pelno (nuostoliy) ataskaitoje, sudarée 3 lygio turtas. Subfondas neturi 1 ir 2

Pagrindinés Subfondo finansinés priemonés, kurios finansinés buklés ataskaitoje néra apskaitomos tikraja verte, yra pinigai ir
pinigy ekvivalentai, treciosioms Salims suteiktos paskolos, taip pat prekybos ir kitos mokétinos sumos.

Grynuyjy pinigy, ir pinigy ekvivalenty, suteikty paskoly treciosioms Salims ir Subfondo prekybos ir kity mokeétiny sumy, apskaitiné
verté 2023 m. ir 2022 m. gruodzio 31 d. buvo apytikslé jy tikrajai vertei, nes jos yra trumpalaikés ir diskontavimo jtaka

Turtas, vertinamas Turtas, vertinamas tikraja verte,

amortizuota kurio pasikeitimai pripazjstami IS viso
savikaina pelne arba nuostoliuose

2023 m. gruodzio 31 d.
Turtas finansinés buklés ataskaitoje
e e e e o :
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 411.134 - 411.134
Suteiktos paskolos 90.299 - 90.299
1S pirkéjy, ir kitos gautinos sumos 28.927 - 28.927
1S viso 530.360 39.904.983 40.435.343
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Turtas, vertinamas Turtas, vertinamas tikraja verte,

amortizuota kurio pasikeitimai pripazjstami IS viso
savikaina pelne arba nuostoliuose

2022 m. gruodzio 31 d.
Turtas finansinés buklés ataskaitoje
e e e e o :
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 5.217.343 - 5.217.343
Sumokeéti avansai - - -
Suteiktos paskolos 275.594 - 275.594
IS pirkéjy, ir kitos gautinos sumos 703.182 - 703.182
IS viso 6.196.119 9.039.816 15.235.935

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami amortizuota savikaina

2023 m. gruodzio 31 d.

Isipareigojimai finansinés buklés ataskaitoje

Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos 214.334
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 559.305
IS viso 773.639

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami amortizuota savikaina

2022 m. gruodzio 31 d.

Isipareigojimai finansinés buklés ataskaitoje

Valdymo jmonei ir depozitoriumui mokétinos sumos 158.319
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 100.836
IS viso 259.155

12.1. FINANSINES RIZIKOS VEIKSNIAI

Vykdydamas rizikos valdyma, Subfondas pagrindinj démes;j skiria finansinei (kredito, likvidumo, rinkos, uZsienio valiutos ir paltkany
normos), veiklos ir teisinei rizikoms. Pagrindinis finansinés rizikos valdymo tikslas yra nustatyti rizikos ribas ir véliau uztikrinti, kad
rizikos mastas Siy riby nevirSyty. Vykdant veiklos ir teisinés rizikos valdyma, siekiama uztikrinti tinkama vidaus taisykliy,
funkcionavimg tam, kad veiklos ir teisinés rizikos bity sumazintos.

Subfondo finansinius jsipareigojimus sudareé prekybos skolos. Subfondas turi finansinio ir investicinio turto. Visas Subfondo turimas
finansinis ir investicinis turtas, apskaitomas tikraja verte, kurio pasikeitimai pripaZjstami pelnu ar nuostoliais, iSskyrus prekybos ir
kitas gautinas sumas bei pinigus ir jy ekvivalentus, kurie vertinami amortizuota savikaina.

Pagrindinés i$ finansiniy priemoniy, kylancios rizikos yra rinkos rizika (jskaitant uZsienio valiutos rizika, pinigy srauty ir tikrosios
vertés pallkany normos rizikg), likvidumo rizika, palikany normy ir kredito rizika. Rizikos yra jvardintos ir aprasytos Zemiau.

Kredito rizika

Kredito rizika kyla dél pinigy ir ju ekvivalenty, taip pat dél nesumokéty prekybos ir kity gautiny sumuy bei negrazinty suteikty
paskoly.

IS prekybos ir kity gautiny sumuy, kuriy terminas néra praéjes bei joms néra nustatytas vertés sumazéjimas, finansiniy ataskaity
sudarymo dieng néra jokiy pozymiy, jog skolininkai nejvykdys savo jsipareigojimy, nes gautiny sumy likuciai yra nuolat perzitirimi.

Kredito rizika dél kito finansinio turto, kurj sudaro pinigai ir pinigy ekvivalentai ir gautinos sumos, patiriama dél kitos sandorio Salies
galimo jsipareigojimy nesilaikymo. Maksimali kredito rizikos suma lygi apskaitinei Siy priemoniy vertei ir ji buvo lygi:

Nereitinguojamas turtas 2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.
Suteiktos paskolos 90.299 275.594

Pinigai ir pinigy ekvivalentai 411.134 5.217.343

Kitos gautinos sumos 28.927 703.182
Trumpalaikio turto is$ viso 530.360 6.196.119
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Subfondas naudojasi tik ty banky ir finansiniy institucijy paslaugomis, kurios pacios ar jy kontroliuojancios finansinés institucijos
turi auksta kredito reitinga, nustatyta nepriklausomos reitingavimo agentiiros. 2023 m. ir 2022 m. gruodzio 31 d. Subfondas visas
IésSas laiké finansy, institucijose, turin¢ias Moody's Baa2 reitingq.

Likvidumo rizika

Tai rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuomet tampa sunku parduoti turima turtg norimu laiku ir uz norimg kaina.
Investicijos | privataus ir rizikos kapitalo objektus yra santykinai nelikvidzios, o pirkéjy suradimas gali uzimti laiko. Valdydama Siq,
rizika Valdymo jmoné nuolat seka atitinkama rinka, turto pardavimo procesui rengiasi i$ anksto, tokiu bidu mazindama likvidumo
rizika. Subfondo politika yra palaikyti pakankama pinigy, ir pinigy ekvivalenty kiekj arba uZzsitikrinti finansavima, atitinkamy, kredito
priemoniy pagalba, siekiant jvykdyti savo strateginiuose planuose numatytus sipareigojimus tam tikrai dienai. Likvidumo rizikos
valdymas yra padalintas j ilgalaikio ir trumpalaikio likvidumo rizikos valdyma.

Trumpalaikio likvidumo rizikos valdymo tikslas yra tenkinti kasdienj 1éSy poreikj. Ilgalaikio likvidumo rizika yra kontroliuojama
analizuojant blsimy pinigy srauty prognozes, atsizvelgiant | galimus finansavimo Saltinius.

~INVL Renewable Energy Fund I" Subfondo finansinius jsipareigojimus pagal nediskontuotus sutartinius mokéjimus sudare:

Iki 3 ménesiy Nuo 4 iki 12 ménesiy Nuo 2 iki 5 mety Po 5 mety IS viso

Valdymo jmonei ir depozitoriumui

~ 214.334 - - - 214.334
mokétinos sumos
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 559.304 - - - 559.304
2023 m. gruodzio 31 d. likutis 773.638 - - - 773.638
Iki 3 ménesiy Nuo 4 iki 12 ménesiy Nuo 2 iki 5 mety Po 5 mety IS viso
Valdymo jmonei ir depozitoriumui 158.319 _ _ _ 158.319
mokétinos sumos
Kiti trumpalaikiai jsipareigojimai 100.836 - - - 100.836
2022 m. gruodzio 31 d. likutis 259.155 - - - 259.155

Subfondo trumpalaikis turtas buvo mazesnis nei trumpalaikiai jsipareigojimai 243.279 eurais. Subfondas taip pat turéjo 23.389.411
eurus nepasaukty kapitalo jsipareigojimy, kuriuos pasaukus Subfondas galés jvykdyti trumpalaikius jsipareigojimus per 2024 m.
Todeél vadovybeés vertinimu Subfondas neturi likvidumo problemu.

UZsienio valiutos rizika

+INVL Renewable Energy Fund I" investicijas vykdo Lenkijos Respublikoje ir Rumunijos Respublikoje, kuriy nacionalinés valiuta
atitinkamai yra Lenkijos zlotas ir Rumunijos Iéja todel Subfondo investicijos netiesiogiai priklausomos nuo Lenkijos zloto ir Rumunijos
I&jos valiutos kursy euro atzvilgiu.

Pagristai galimas euro stipréjimas (susilpnéjimas) Lenkijos zloto ir Rumunijos I&jos atzvilgiu 2023 m. gruodzio 31 d. ir 2022 m.
gruodzio 31 d. blty paveikes finansiniy priemoniy, denominuoty uZsienio valiuta, vertinima ir paveikes nuosavybe bei pelng arba
nuostolj toliau pateiktoje lenteléje nurodytomis sumomis. Sioje analizéje daroma prielaida, kad visi kiti kintamieji, ypa¢ palikany
normos, iSlieka pastovis ir neatsizvelgiama | bet kokj prognozuojamy, pardavimy, ir pirkimy, poveiki.

Stipréjimas Silpnéjimas
2023 m. gruodzio 31 d.
PLN (2% pokytis) 40.249 (38.672)
RON (0.5 % pokytis) 20.802 (20.595)
2022 m. gruodzio 31 d.
PLN (2% pokytis) 36.371 (34.947)
RON (0.5 % pokytis) 1.612 (1.595)
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12.2. TIKROSIOS VERTES VERTINIMAI

Investicijy tikroji verté yra kaina, kuri blty gauta parduodant turta ar sumokama perleidZiant jsipareigojima tarp rinkos dalyviy
nepriverstinio sandorio metu vertinimo dieng. Subfondas apskaito investicijas | finansinj turtg tikrgja verte, kaip detaliau aprasyta
3 ir 4 pastabose.

Finansinés priemonés, neapskaitomos tikraja verte

Pagrindinis Subfondo finansinis turtas, kuris néra apskaitomas tikraja verte Subfondo finansinés buklés ataskaitoje, yra pinigai ir
pinigy ekvivalentai bei kitos gautinos sumos.

13. Nepasaukti kapitalo jsipareigojimai

IS investuotojy nepasaukti kapitalo jsipareigojimai néra pripazistami balanse ir jie néra grynosios aktyvy vertés dalimi, kadangi
nepasaukta kapitalo jsipareigojimg sudaro paskolos jsipareigojimas, kuris nepatenka | 9-ojo TFAS taikymo apréptj. Vadovaujantis
TFAS principais ir gairémis, kapitalo jsipareigojimai turi biti apskaitomi tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kuriuo jie atsiranda, todel
Subfondo kapitalo jsipareigojimai yra nebalansinis straipsnis ir yra atskleidziami tik finansiniy ataskaity pastabose.

Kapitalo jsipareigojimai kiekvieno investuotojo atzvilgiu yra kaupiamoji suma, nurodyta investuotojy pasirasytoje (-ose) ir Valdymo
imonés priimtoje (-ose) sutartyse ir kurig tokie investuotojai neatSaukiamai sutiko jnesti | Subfonda pagal Subfondo taisykliy
salygas. Jeigu pagal Subfondo taisykliy salygas atitinkamo investuotojo nejvykdytas kapitalo jsipareigojimas yra anuliuojamas, tokio
investuotojo kapitalo jsipareigojimas yra lygus tokio investuotojo kapitalo jnasui. Investuotojai privalo jnesti visg savo kapitalo
isipareigojimo suma pagal Subfondo taisyklése nustatytas salygas.

Kapitalo pareikalavimo suma ir laikas priklauso nuo kiekvieno Subfondo grynyjy pinigy poreikio ir yra nustatomi tik Valdymo jmonés
nuozidra. Investuotojas | Subfondo kapitalg turi jnesti kapitalo jnasus Subfondo funkcine valiuta tokia suma ir dieng, kurig Valdymo
imoné nurodé Valdymo jmonés pranesime.

Toliau pateikiami kiekvieno Subfondo investuotojy jsipareigojimy, struktdra:

2023 m. gruodzio 31 d. 2022 m. gruodzio 31 d.
Viso jsipareigojimuy investuoti 57.935.000 52.928.000
Ivykdyti jsipareigojimai 34.545.589 14.463.920
ISmokos dalyviams - -
Nejvykdyti kapitalo jsipareigojimai 23.389.411 38.464.080

14.Ivykiai po ataskaitinio laikotarpio pabaigos

Subfondas i$ investuotojy pasauké 12.000.000 eury ir investavo - 10.985.000 eurus | atsinaujinancios energetikos projektus per
dukterines jmones.

Isigijo dar vieng dukterine jmone, kuri gavo Subfondo garantuotg 17.500.000 eury paskolg atsinaujinancios energetikos projektams
vystyti.
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INVL RENEWABLE ENERGY FUND I SUBFONDO 2023 M. VEIKLOS

APZVALGA (NEAUDITUOJAMA)

1. Ataskaitinis laikotarpis, uz kuri parengtas pranesimas

Apzvalga apima Subfondo ,INVL Renewable Energy Fund I" finansinj laikotarpj nuo 2023 m. sausio 1 d. iki 2023 m. gruodzio 31 d.
I pranesima taip pat yra jtraukti svarbls Subfondo jvykiai, jvyke po ataskaitinio laikotarpio pabaigos.

2. Duomenys apie kolektyvinio investavimo subjekta

Pavadinimas

+INVL Renewable Energy Fund I"

Tipas, teisiné forma

Uzdarojo tipo informuotiems investuotojams skirtas investicinis fondas

Lietuvos banko pritarimo kolektyvinio investavimo
subjekto sudarymo dokumentams data

2021 m. liepos 19 d.

Subfondo veiklos terminas

Subfondo veiklos terminas bus 7 metai skaiciuojant nuo pirmojo
Subfondo platinimo etapo pabaigos. Valdymo jmoné turi teise pratesti
Subfondo veiklos terming papildomai 2 metams.

Ataskaitinis laikotarpis

2023 m. sausio 1 d. iki 2023 m. gruodzio 31 d.

Dalyviy skaicius

178

Kolektyvinio investavimo subjekto valdytojas, kiti
asmenys priimantys investicinius sprendimus

Subfondo investicinio komiteto nariai:
Linas Tomkevicius
Liudas Liutkevicius

Vieta

Vilnius

3. Duomenys apie valdymo jmone

Pavadinimas

UAB ,INVL Asset Management®

Imoneés kodas

126263073

Buveiné (adresas)

Gynéjy g. 14, LT-01109 Vilnius

Registras, kuriame kaupiami ir saugomi duomenys
apie jmone

Valstybés jmonés Registry centro Vilniaus filialas

Telefono numeris

+370 527 90601

El. pasto adresas

info@invl.com

Interneto svetainés adresas

www.invl.com

Veiklos licencijos numeris

Valdymo jmoneés, veikiancios pagal KISI, licencija Nr. VIK-005 ir
Valdymo jmonés, veikiancios pagal AKISV], licencija Nr. 3

4. Duomenys apie depozitoriuma

Pavadinimas

AB Siauliy bankas

Imoneés kodas

112025254

Buveineé (adresas)

Tilzés g. 149, LT-76348 Siauliai

Telefono numeris

+370 41 595 607

Fakso numeris

AB Siauliy bankas
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5. Subfondo tikslai, filosofija ir veiklos principai

Subfondo tikslas - Dalyviy valdymo jmonei patikétg turtg investuoti | Investavimo teritorijoje esancius (ar blsimus) atsinaujinancios
energetikos ir (arba) kitus infrastruktliros objektus bei iS to uzdirbti aukstesne nei vidutine pagal rizikg pakoreguotg graza.

6. Investavimo politika, Investavimo proceso apZvalga

Siekdama Subfondo tikslo, Valdymo jmoné Subfonda sudarantj turtg investuos | ankstyvos (angl. green field) ir vidutinés (angl.
brown field) vystymo stadijos atsinaujinancios energetikos (saulés, véjo, biodujy ir kt.) projektus, kurie apims, jskaitant, bet
neapsiribojant, (i) naujy jégainiy statyba, (ii) jau veikianciy jégainiy isigijima, (iii) jégainiy eksploatavimui reikalingos
infrastruktdros sukdrimg ir (arba) jsigijima bei (iv) efektyvy turimy, jégainiy valdyma. Investiciné graza bus kuriama (i) gaunant
atlygj uz Subfondo kontroliuojamose atsinaujinancios energetikos objektuose (jégainése) pagamintg energijq ir (ii) didéjant Siy ir
su jais susijusios infrastruktiros objekty vertei.

Valdymo jmoné, investuodama Subfonda sudarantj turtg | atsinaujinancios energetikos objektus, sieks, kad jie atitikty bent vieng
iS Siy pozymiy:

i projektuojami ar suprojektuoti, taCiau nepradéti statyti atsinaujinancios energetikos objektai turéty atitikti (i) Investavimo
teritorijoje arba (ii) dél joje veikianciy objekty pagamintos energijos organizuojamy, energijos supirkimo aukciony, kuriy
nugaletojams suteikiamas ilgalaikis atitinkamos valstybes isipareigojimas dél garantuoto kainy skirtumo (angl. contract for
difference), ar kitas investicijy grazos stabilumg uztikrinantis finansinis instrumentas, reikalavimus;

ii. deél jau pastatyty ar statomy atsinaujinancios energetikos objekty turéty bati sudaryti galiojantys susitarimai:

iii. dél ilgalaikiy atitinkamos valstybés jsipareigojimy uztikrinti garantuotg kainos skirtuma (angl. contract for difference) ar kitg,
investicijy grazos stabiluma uZtikrinantj finansinj instrumenta;

iv. su Valdymo jmonei priimtinais galutiniais komerciniais energijos vartotojais ar energijos pardavimo tarpininkais dél
pagamintos energijos pardavimo (angl. power purchase agreement) arba yra galimybé sudaryti tokius susitarimus;
V. su treciaisiais asmenimis dél tokiy objekty pardavimo po jy statyby pabaigos.

Valdymo jmoné dalj Subfondo turto taip pat gali investuoti | kitus infrastruktiliros objektus. Graza i$ Siy investicijy bus kuriama
Subfondui tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai gaunant nauda ié ilgalaikius pinigy srautus generuojanéiy susitarimy. Sie objektai Subfondo
investicijai bus parenkami atsizvelgiant i (i) dél jy sudarytas ilgalaikes pinigy srautus generuojancias sutartis, (ii) vieSos ir privacios
partnerysteés sutartis (jeigu tokios sudarytos).

Valdymo jmoné, investuodama Subfondo turta, orientuosis | vidutinio dydzio (bendra investicija 20.000.000 - 30.000.000 EUR
investicija su finansiniu svertu) bei didelius objektus (bendra investicija 50.000.000 - 70.000.000 EUR investicijg su finansiniu
svertu). Didesnés apimties projektuose Subfondas svarstys dalyvavima jei tai atitiks Subfondo investavimo strategija.

Valdymo jmoné, atsizvelgdama | konkrecias aplinkybes, gali sudaryti sandorius, denominuotus bet kuria Investavimo teritorijoje
laisvai konvertuojama valiuta.

Visos Subfondo investicijos bus atliekamos tiesiogiai ir (arba) per specialios paskirties bendroves (angl. special purpose vehicle).
Specialios paskirties bendroviy kapitalas galés biti formuojamas tiek Subfondui jsigyjant Siy bendroviy akcijas, tiek ir Sioms
bendrovéms skolinant Subfondo turtg sudarandias lésas.

Valdymo jmoné, siekdama, kad Subfondo turtas blty suformuotas i$ tinkamiausiy objekty, panaudodama savo ar skolintas lésas
iki dienos (Sig dieng jskaitant), kurig Subfondo &Sy sgskaitoje bus pirma kartg jskaitytos bet kurio Dalyvio Ivykdyto Isipareigojimo
léSos, Subfondo naudai, taciau savo ir (arba) savo kontroliuojamo juridinio asmens vardu ir saskaita jgis Subfondo strategijq
atitinkancius objektus (angl. deal warehousing). Sie objektai (ir (arba) jy savininku esantis juridinis asmuo), Subfondo ledy
saskaitoje gavus atitinkama Isipareigojimus sudaranéiy &8y dalj, bus parduoti Subfondui. Siy objekty (ir (arba) jy savininku esancio
juridinio asmens) pardavimo Subfondui kaina bus ne didesné nei visy Valdymo jmonés patirty su tokiy objekty igijimu susijusiy
iSlaidy suma (angl. at cost).

Pasibaigus Investavimo periodui Subfondo turtas galés biti perleistas kitiems analogiskos ar panasios investavimo strategijos
kolektyvinio investavimo subjektams, valdomiems Valdymo jmonés ar su ja tiesiogiai ir (arba) netiesiogiai susijusiems asmenims.
Toks perleidimas galés bti atliekamas tik Valdymo jmonei elgiantis sgziningai ir profesionaliai, laikantis prisiimty [sipareigojimuy
Dalyviams ir vadovaujantis gergja tokiy sandoriy sudarymo ir vykdymo praktika bei vykdant teisés aktuose numatyty pareigy ir
uztikrinant, kad dél to nenukentéty Subfondo interesai.

7. Subfondo veiklos planai ir prognozés, perspektyvos

2024-aisiais Subfondas daugiausia démesio skirs statomy projekty finansavimo pritraukimui, statyby prieziGrai ir pardavimams.
Per 2024 m. I-II ketviréius planuojama uzbaigti 174 MW ir 95 MW galios projekty dokumentine vystymo stadija. Rumunijoje
planuojama uzbaigti 51 MW galios projekto statybas, o Lenkijoje 5 projekty statybas, kuriy bendra galia siekia 14 MW. Taip pat,
planuojama pritraukti bankinj finansavimg 206 MW galios projektams i$ kuriy 111 MW statybas pradéti dar Siemet. Dél aktyviy
statyby planuojama, kad bus papildomas kapitalo Saukimas i$ investuotoju.

2024-aisiais bus aktyviai dirbama dél Lenkisko ir Rumunisko portfeliy pardavimo.
8. Ivykiai po ataskaitinio laikotarpio pabaigos

Subfondas po ataskaitiniu laikotarpiu vykde jprastine veikla.
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ATLYGIO POLITIKA (NEAUDITUOJAMA)

Fondo valdymas yra perduotas Valdymo jmonei UAB INVL Asset Management (toliau — Bendroveé), kuri yra patvirtinusi Sprendimus
deél rizikos prisiémimo priimanciy darbuotojy atlygio politikos (toliau - Politika), kuri atitinka Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo
subjekty valdytojy jstatymo (toliau - AKISVI), Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo (toliau - KISI), Akciniy bendroviy
jstatymo ir kity jstatymuy ir pojstatyminiy akty, kurie reglamentuoja valdymo jmoniy, kurioms iSduotos licencijos veikti pagal KISI
ir AKISVI, atlyginimy klausimus, reikalavimus (toliau — Reikalavimai). Zemiau pateikta atlygio informacija yra Bendroves.

1 darbuotojo pastovy atlygij jeina darbuotojo pareiginis ménesinis atlyginimas, darbdavio mokesciai ir papildomos naudos, skiriamos
darbuotojui nepriklausomai nuo darbo rezultaty bei iSmokamos visiems darbuotojams, atitinkantiems nustatytus kriterijus pagal
Bendrovéje galiojancig tvarka (pvz., pensijy jmokos | II ir III pakopos pensijy fondus). Greta pareiginio ménesinio atlyginimo ar
gaunamo atlygio kita forma gali bati taikomas ir paskatinimas — mokama premija (toliau - Premija). Siekdama jgyvendinti Bendrovei
taikomus priezitiros reikalavimus, Bendrové Premijai taiko tokius pacius reikalavimus ir apribojimus (jskaitant atitinkamuy, Pareiginio
ménesinio atlyginimo ir Premijos daliy proporcijy islaikyma), kokie Reikalavimuose nustatyti kintamajai atlyginimo daliai. Premija
skiriama priklausomai nuo Bendroves veiklos metiniy tiksly jvykdymo, Bendrovés padalinio ir (ar) komandos, kurioje dirba
darbuotojas, veiklos rezultaty, ir tiksly jvykdymo, ir individualiy darbuotojo tiksly ir uzduodiy, nurodyty darbuotojo individualiame
vertinimo plane arba darbo sutartyje ir (ar) kitame susitarime, jvykdymo. Sudarant darbuotojo individualy veiklos plang ir vertinant
individualius atskiro darbuotojo veiklos rezultatus, turi bdti atsizvelgiama ir | nefinansinius bei elgsenos (, minkstuosius") kriterijus,
tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediry laikymasis, kvalifikacijos kélimas ir pan. Pareiginis ménesinis atlyginimas
nustatomas taip, kad baty uztikrinamos tinkamos pareiginio ménesinio atlyginimo ir Premijos daliy proporcijos. Pareiginis ménesinis
atlyginimas turi sudaryti pakankamai didele viso darbuotojui mokamo atlyginimo dalj, kad Bendrové galéty vykdyti lankscig
skatinimo politika.

Premija rizika, prisiimantiems darbuotojams iSmokama pinigais laikantis Siy iSmokéjimo terminy;:

- 60 proc. Premijos sumos, iSmokama vienu mokéjimu Bendrovés generalinio direktoriaus jsakyme arba Bendrovés valdybos
sprendime nustatyta tvarka ir terminais;

- likusi 40 proc. Premijos dalis iSmokama darbuotojui vadovaujantis pro rata principu per tris metus, t. y. atidéta Premijos dalis
proporcingai paskirstyta per visg atidéjimo laikotarpj, pradedama mokéti ne anksciau kaip po 1 mety nuo darbuotojo veiklos
rezultaty vertinimo pabaigos ir mokama kas metus, iSmokant proporcingai tiems metams apskaiciuotg Premijos dalj. Atskirais
atvejais sprendimg dél Premijos skyrimo priimantis kompetentingas Bendroves organas turi teise nuspresti dél ilgesnio
atidéjimo laikotarpio, paprastai ne ilgesnio kaip 5 metai, atsizvelgdamas | Bendrovés ir (ar) atitinkamo kolektyvinio investavimo
subjekto verslo ciklg, veiklos pobidj, darbuotojo prisiimama rizikg ir veiklos rezultatus bei kitus Reikalavimuose numatytus
kriterijus.

Auksdiau numatytas atidéjimo laikotarpis gali biti netaikomas, jeigu darbuotojui paskirta metiné Premija sudaro iki 20 proc. metinio
pareiginio ménesinio atlyginimo ir yra mazesné kaip 15 000 eury prieS§ mokescius (,gross"). Tokiu atveju visa Premijos suma
iSmokama vienu mokéjimu Bendrovés direktoriaus jsakyme ar Bendrovés valdybos sprendime nustatyta tvarka ir terminais.
Analogiska tvarka Premija iSmokama ir darbuotojams, nepriskiriamiems prie rizikg prisiimanciy darbuotojy, kategorijos.

Premija, jskaitant ir atidétaja jos dalj (jei taikytina), darbuotojui gali biti skiriama ir (arba) iSmokama tik esant tvariai Bendrovés
finansinei padéciai, atsiZzvelgiant | Bendrovés ir (arba) Bendroveés padalinio veiklos rezultatus, ir tik tuo atveju, jeigu darbuotojo
metinio individualaus vertinimo rezultatai yra teigiami. Vertinant individualius darbuotojo veiklos rezultatus, atsizvelgiama ir |
nefinansinius bei elgsenos (,minkstuosius®) kriterijus, tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediry laikymasis, bendravimo
su klientais ir investuotojais, taisykliy laikymasis, kvalifikacijos kélimas ir pan. Jei atitinkamy mety Bendrovés finansinés veiklos
rezultatai yra neigiami ar Bendrové nepasiekia uzsibrézty veiklos tiksly, tai Bendrovés generalinis direktorius turi teise priimti
sprendimg nemokeéti Premijos ar jos dalies, arba sumazinti anksciau nustatytos Premijos suma, taip pat ir anksciau skirty tokiy
sumy iSmokéjima, iS anksto apibrézdama tokio nemokéjimo arba sumazinimo laikotarpj. Ataskaitiniu laikotarpiu toks koregavimas
ar atidéjimas nebuvo taikomas.

Paprastai premija iSmokama pinigais. Bendroveé, vadovaudamasi proporcingumo principu, netaiko reikalavimo tam tikrg Premijos
dalj privalomai iSmokéti finansinémis priemonémis. Taciau, jeigu Bendrové sudaro tokig galimybe, Premija paties darbuotojo
pasirinkimu gali bati skiriama kita skatinimo priemoné - suteikiant finansines priemones ar joms lygiavertes priemones (akcijy
opcionus, jmokas | II ar III pakopos pensijy fondus, draudimo jmokas). Minétas atidéjimas taikomas ir tada, kai darbuotojui
skiriamos kitos skatinimo priemonés nei Premija pinigais.

2023 m. Premija bus paskirta 2024 m. patvirtinus 2023 m. finansines ataskaitas.
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Per 2023 m. paskirty ir iSmokéty darbo uzmokescio bei skatinimo sumy paskirstymas:

Pastovus metinis Kintamas darbo uzmokestis (Premijos)** Paskirtas likes
DaThuotos priskaitytas atidétas
skaiéiusiq atlyginimas Paskirtas pinigais ir  Paskirtas su akcijomis kintamas darbo
(iskaitant imokomis j pensiju susijusiomis finansinémis uzmokestis
mokescius), Eur fondus, Eur priemonémis, Eur (Premijos), Eur
Vadovybe 4 381.687 293.814 - 8.781
Bendrovés rizikg prisiimantys 34 2.553.851 486.522 33.315 129.635
darbuotojai, iSskyrus valdybos
narius ir vadovybe
Darbuotojai 113 3.336.992 527.007 13.770 55.978
IS viso: 151 6.272.530 1.307.343 47.085 194.394

*svertinis vidurkis

**Informacijos atskleidimo tikslais atitinka Premijos sgqvoka, kaip aprasyta auksciau, ir apima uz ankstesnius metus paskirtg kintamo darbo uzmokescio
dalj, kuri buvo iSmokeéta/priskaityta finansiniais metais. Uz 2018 - 2023 m. atidétojo kintamo darbo uZmokescio (Premijos) sumazinimas, koreguojant
pagal veiklos rezultatus, ataskaitiniu laikotarpiu nebuvo taikomas

2023 ir 2022 metais rizikg prisiimantiems darbuotojams iSeitiniy kompensacijy iSmokéta nebuvo.

RIZIKOS VALDYMAS (NEAUDITUOJAMA)

Fondo rizikos pobidis ir Valdymo jmonés taikomos rizikos valdymo sistemos tai rizikai valdyti
Fondo rizikos pobidis aprasytas Fondo steigimo dokumentuose.

Vidaus kontrole, jskaitant ir rizikos valdymo vidaus kontrole, yra neatskiriama ir nenutrikstama Imonés kasdieninés veiklos dalis.
Tinkama vidaus kontrolé uZztikrinama kontrolés strukttros sukirimu, nustatant kontrolés procediras kiekviename valdymo lygyije.

Bendra Valdymo jmoneés rizikos valdymo kontrolés procediirg apima:
1. nuolatiné Imonés veiklos stebésena, siekiant kuo anksciau identifikuoti galimg rizikg;
2. rizikos identifikavimas ir apibrézimas;
3. rizikos matavimas;
4. rizikos valdymo priemoniy, pritaikymas valdant rizika;
5. rizikg ribojanciy priemoniy, tinkamo taikymo kontrolé;
6. ataskaity rengimas ir teikimas.

Einamasis rizikos pobiidis ir priemonés, kurios taikomos Siy riziky valdymui (jskaitant informacija apie tai ar buvo
virsytos nustatytos rizikos ribos arba ar tikétina, kad jos bus virsytos, o kai Sios rizikos ribos buvo virsytos, aplinkybiy
ir priemoniy, kuriy imtasi, aprasyma)

2023 m. visy uzdarojo tipo sudétinio informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella
Fund" Subfondy rizikos profilis atitiko jo steigimo ir (arba) platinimo dokumentuose nurodytg investavimo strategijq ir juose
jvardintas Subfondy ir (arba) investavimo | jy iSleistus nuosavybés vertybinius popierius rizikas.

- 2023 m. ,INVL Renewable Energy Fund I Subfondo veikloje rizikos limity ribos nebuvo virsytos.
Tai buvo nustatyta jgyvendinant UAB ,INVL Asset Management" jdiegtq rizikos valdymo sistema, kurig sudaro:

Imoneés valdyba - atsakinga uz rizikos valdymo strategijos ir politikos formavima, reguliarig perzitra ir uztikrina efektyvy nuolatinj
jos funkcionavima, ji taip pat atsakinga uz vidaus kontrolés sistemos jgyvendinima ir uz Rizikos valdymo politikos ir kity, rizikos
valdyma reglamentuojandiy politiky, ir tvarky, tvirtinima;

Rizikos valdymo komitetas - atsakingas uz rizikos valdymo politikos jgyvendinima, rizikg ribojanciy limity nustatyma ir jy
laikymosi kontrole, konkreciy su rizikos valdymo funkcijy vykdymu susijusiy uzduociy paskyrimg Imonés padaliniams, jei jos
nepriskirtos kituose Imonés vidaus teisés aktuose, kasmetinio fondy testavimo nepalankiomis salygomis, kurj atlieka finansy
padalinys, rezultaty vertinima, atlieka kitas funkcijas nurodytas komiteto nuostatuose;

Atitikties padalinys - atlieka Rizikos valdymo komiteto veiklos koordinatoriaus funkcijas, operacinés rizikos incidenty valdymo ir
kitas funkcijas, susijusias su operacinés rizikos valdymu, periodiskai teikia operacinés rizikos ataskaitas Rizikos valdymo komitetui
ir/ar Imonés valdybai, konsultuoja Imonés padalinius ir vykdo jy veiklos stebéseng;

Investiciniai komitetai - atsakingi uz sprendimy dél fondy, kuriy viso turto ar jo dalies investavimas grindziamas fundamentalios
analizés ir/ar taktiniy galimybiy rinkose iSnaudojimo principais, turto valdymo priémima bei fondy investuotojy interesy apsauga;
Fondy valdytojai - atsakingi uz investiciniy sprendimy priémima ir jgyvendinima, kasdien] teisés aktuose ir fondy dokumentuose
jtvirtinty investavimo apribojimuy, diversifikavimo ir kity fondy rizikg ribojanciy limity laikymasi, atsiskaito Investiciniam komitetui
kaip yra laikomasi jo priimty sprendimy ir teikia ataskaitas dél fondy turtg sudaranciy vertybiniy popieriy likvidumo;

Finansy padalinys - atlieka Imonés likvidumo rizikos stebéseng kasmetinj fondy testavimo nepalankiomis sglygomis vertinima,
stebi Imonés kapitalo pakankamumo rodiklius ir periodiskai teikia kapitalo pakankamumo ataskaitas Lietuvos bankui;
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Vidaus auditorius - atlieka rizikos valdymo proceso tinkamumo ir veiksmingumo auditus, nustacius veiklos trikumus, teikia
rekomendacijas Siy trikumy salinimui uztikrinti;

Visy Imonés padaliniu/Fondy valdymo komandy vadovai - uztikrina, kad Imonés vykdoma veikla atitikty teisés akty ir
Imonés vidaus teisés akty reikalavimus, uztikrina, kad rizika su kuria susiduria juy vadovaujamas padalinys bty jvertinama ir
tinkamai valdoma.

Si sistema uztikrina efektyvy su Subfondy veiklos ir valdymo rizika susijusiy, priemoniy {gyvendinimg, kurias, jskaitant, bet
neapsiribojant sudaro:

- rizikg ribojanciy limity nustatymas ir laikymosi kontrol€;
- veiksmy, plany nustatymas virSijant atitinkamus limitus;

- specialios priemoneés, skirtos rinkos rizikai, likvidumo rizikai, sandorio Salies rizikai ir kitoms rizikoms, jskaitant operacine
rizikg, valdyti.

Turto procentiné dalis, kuriai taikoma speciali tvarka dél Sio turto nelikvidumo

2023 m. Subfondai netureéjo turto, kuriam deél jo nelikvidumo, taikoma speciali tvarka.

Naujos priemonés, taikomos likvidumo valdymui

2023 m. UAB ,INVL Asset Management" nepradejo naudoti naujy Subfondy likvidumo valdymui skirty priemoniy.

Maksimalaus Sverto lygio pakeitimai ir nauji susitarimai dél su Sverto {gijimu susijusiy uztikrinimo priemoniy
pakartotinio panaudojimo galimybiy (jeigu jie pasikeité, palyginus su numatytais steigimo ar kituose investuotojams
pateikiamuose dokumentuose)

2023 m. Subfondy veikloje galimas didziausias finansinio sverto lygis nebuvo keiciamas ir atitiko jy steigimo dokumentuose
numatytus lygius. UZtikrinimo priemoniy pakartotinio panaudojimo susitarimai nebuvo sudaryti.

Bendras naudojamo sverto lygis (jeigu faktiSkai naudojamas svertas).

Subfondai gali naudoti finansinj svertg steigimo dokumentuose nustatyta tvarka. Sverto lygis apskaiciuojamas vadovaujantis
Reglamento(ES) Nr. 231/2013 7 straipsnyje nustatytu bendruoju metodu ir 8 straipsnyje nustatytu jsipareigojimy metodu.

Finansinio sverto lygis Finansinio sverto lygis
Subfondo pavadinimas pagal bendraji metoda pagal jsipareigojimy metoda
2023 12 31* 2023 12 31*
INVL Renewable Energy Fund I 154,11% 155,15%

* ataskaitiniu laikotarpiu svertas nebuvo naudojamas.

Informacija apie esminius investuotojams skirtos informacijos, teikiamos vadovaujantis LR AKISV] 18 straipsniu,
pasikeitimus.

2023 m. informacija, kurig privaloma pateikti pagal LR alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy 18 str. nebuvo i$
esmeés keiciama.

SU TVARUMU SUSIJUSI INFORMACIJA (NEAUDITUOJAMA)

Pagal 2019-11-27 Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2019/2088 dél su tvarumu susijusios informacijos atskleidimo
finansiniy paslaugy sektoriuje (toliau - ,SFDR") ir 2020-06-18 Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2020/852 dél
sistemos tvariam investavimui palengvinti sukidrimo (toliau - ,Taksonomija") finansinis produktas periodinéje ataskaitoje turi
pateikti informacijg kaip ir kokiu mastu finansiniame produkte yra uztikrinti aplinkos ir socialiniai ypatumai (jei finansinis produktas
atskleidzia informacijg pagal SFDR 8 straipsnj) arba informacijq apie aplinkos prie kuriy prisidedama ir aprasyma apie investicijas |
tvarig ekonomine veiklg (jei finansinis produktas atskleidzia informacijg pagal SFDR 9 straipsnj).

+~INVL Renewable Energy Fund I" - tvariy investicijy tikslai yra prisidéti prie aplinkos tikslo — klimato kaitos Svelninimo. Principas
,nhedaryti reikSmingos zalos" buvo taikomas tik toms su Siuo Subfondu susijusioms investicijoms, kuriomis atsiZzvelgiama | ES
aplinkos atzvilgiu tvarios ekonominés veiklos kriterijus. Su likusia Sio Subfondo dalimi susijusiomis investicijomis nebuvo
atsizvelgiama | ES aplinkos atzvilgiu tvarios ekonominés veiklos kriterijus.

»~INVL Renewable Energy Fund I 2023 m. sieké investuoti j tvarius Europoje esancius (ar blsimus) atsinaujinancios energetikos ir
(arba) kitus infrastrukttiros objektus. Be to, Subfondas sieké prisidéti prie pasaulio aplinkos, investuodamas | saulés fotovoltinius
frenginius ir skatindamas naudoti atsinaujinanciyjy istekliy energija (kartu suteikiant investuotojams galimybe aktyviai ir ilgam
prisidéti prie iSmetamo CO2 kiekio mazinimo). Vadovaudamasis SFDR nuostatomis, Subfondas informacijg, susijusig su tvarumo
reikalavimy integravimu, atskleidzia iki sutartinés informacijos dokumente, o informacijg kaip buvo siekta tvariy investicijy tikslo
bei kaip buvo atsizvelgta | investavimo sprendimy neigiama poveikj skelbia pagal nustatytus Sablonus, kurie yra Sios metinés
ataskaitos 1 priedas ir 2 priedas.
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Juridinio asmens identifikatorius:
Neturi

Produkto pavadinimas:
~INVL Renewable Energy Fund I
(toliau - Subfondas)

Tvariy investicijy tikslas

Tvarios
investicijos -
investicijos |
ekonomine veikla,
kuria prisidedama
prie aplinkos ar
socialinio tikslo,
jeigu investicijomis
nedaroma
reikSminga zala
jokiam aplinkos ar
socialiniam tikslui ir
jeigu
investuojamosios
bendroves laikosi
gero valdymo
praktikos.

ES taksonomija -
Reglamente (ES)
2020/852 nustatyta
klasifikavimo
sistema, pagal kurig,
sudaromas aplinkos
atzvilgiu tvarios
ekonominés
veiklos rasiy
sgrasas. Socialiniu
atzvilgiu tvarios
ekonomineés veiklos
rasiy sarasas tame
reglamente
nepateikiamas.
Tvarios investicijos,
kuriomis siekiama
aplinkos tikslo, gali
bati suderintos su
taksonomija arba
nesuderintos.

INVL Asset Management 2023

Ar Sis finansinis produktas turéjo tvariy investicijy tiksla?

[ X ] .Ne

oo n Taip

Siuo produktu skatinti aplinkos ir (arba)
socialinius (A/S) ypatumai ir nors nebuvo
siekiama tvariy investicijy tikslo, jo tvariy investicijy
dalisbus __ %

% Siuo produktu vykdytos tvarios
investicijos, kuriomis siekiama
aplinkos tikslo: 99,59 %

X | ekonomine veikla, kuri pagal ES
taksonomijg laikoma aplinkos

LEIRANL ' siekiant aplinkos tikslo, | ekonomine veikla, kuri
atzvilgiu tvaria

pagal ES taksonomijg laikoma aplinkos atzvilgiu
i ekonomine veikla, kuri pagal ES tvaria
taksonomija nelaikoma aplinkos

aoutie ' siekiant aplinkos tikslo, | ekonomine veiklg, kuri
atzvilgiu tvaria

pagal ES taksonomija nelaikoma aplinkos
atzvilgiu tvaria

. siekiant socialinio tikslo

Siuo produktu buvo vykdomos tvarios
investicijos, kuriomis siekiama

socialinio tikslo: % Siuo produktu skatinti A/S ypatumai, tatiau

nevykdytos jokios tvarios investicijos

Kokiu mastu buvo pasiektas sio finansinio produkto tvariy
investicijuy tikslas?

Finansinio produkto tvariy investicijy tikslas buvo sékmingai pasiektas strategiskai plétojant
avukétos kokybés portfelj. Fondas aktyviai dalyvauja fotovoltiniy parky statyboje ir plétroje.
Siuo metu portfelis apima daugiau nei 400 megavaty (MW) saulés energijos pajégumuy,
ijskaitant mazdaug 451 MW veélyvosios stadijos saulés elektriniy Rumunijoje ir dar 33 MW
Lenkijoje.

Statydamas ir plétodamas Sias fotovoltines elektrines, Subfondas prisideda prie teigiamo
poveikio tvarumo veiksniams didinimo, atitinka platesnius aplinkosaugos ir atsinaujinanciyjy
energijos istekliy tikslus Europos Sajungos teritorijoje. Be to, Subfondas ne tik prisideda prie
neigiamy padariniy klimato kaitai mazinimo, bet ir kuria patrauklia graza bei uztikrina
investicijy jvairove.
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Kokie yra tvarumo rodikliy rezultatai?

Tva_ruEn? Subfondo investicijos svariai prisideda prie klimato kaitos Svelninimo, kaip nurodyta techninés
"Od'k'!a's analizés kriterijuose. Naujy atsinaujinanciosios energijos infrastruktliros objekty statyba
mgtumamaf ) Lenkijoje ir Rumunijoje padeda pagerinti energijos prieinamuma ir saugumag bei sumazinti
kaip pasiekiami Siltnamio efektq sukelian¢iy dujy (SESD) imetima.

Sio finansinio

produkto Subfondas naudoja jvairius tvarumo rodiklius savo tvariy investicijy tikslui matuoti, ypatinga
tvarumo tikslai. démesj skirdamas Siems veiklos rezultaty rodikliams (angl. key performance indicators,

KPIs):

e Atsinaujinanciyjy iStekliy energijos jrengtoji galia — 0 MW (planuota 450+ MW)

e IS atsinaujinanciyjy istekliy pagaminta energija - 0 MWh (kol kas néra prie tinklo
prijungty elektriniy)

e ISvengta CO2 emisijy - CO2e tony (skaiciavimai atliekami)

Einamuoju ataskaitiniu laikotarpiu musy saulés fotovoltiniy elektriniy projektai yra kdrimo
etape, todél konkrediy tvarumo rodikliy, susijusiy su jy rezultatais, dar néra. Dirbame, kad
Sie projektai bty uzbaigti ir pradéti eksploatuoti. Véliau bus sistemingai stebimi ir vertinami
iSsamis tvarumo rodikliai, jskaitant, bet neapsiribojant, jrengtajq galia, energijos gamybg ir
iSmetamujy tersaly mazinima.

Suprantame skaidriy ataskaity svarbg ir esame |sipareigoje vélesnése ataskaitose pateikti
iSsamig tvarumo rodikliy analize, kai misy atsinaujinanciujy iStekliy energijos fondas pasieks
pazanga. Toks pozidris uztikrina, kad suinteresuotosios Salys gaus tikslius ir reikSmingus
duomenis, atspindincius fondo aplinkos, socialinius ir valdymo (ASV) rezultatus.

... ir palyginus su ankstesniais laikotarpiais?

Kadangi misy atsinaujinanciyjy istekliy energijos fondas ir su juo susije saulés fotovoltiniy
elektriniy projektai dar tik kuriami, Siuo metu neturime ankstesniy laikotarpiy tvarumo
rodikliy lyginamajai analizei atlikti. Fondo iniciatyvos vykdomos pagal midsy numatytus
terminus, o kai jos pasieks veiklos etapus, stebésime atitinkamus rodiklius ir teiksime
ataskaitas.

Nors Siuo metu neturime istoriniy duomeny tiesioginiam palyginimui, masy sipareigojimas
uztikrinti skaidruma ir informacijos atskleidima iSlieka nepajudinamas. Blisimose ataskaitose
pateiksime iSsamig informacijg apie tvarumo rodikliy pokycius laikui bégant, kad
suinteresuotosios Salys galéty jvertinti teigiama misy atsinaujinandiujy iStekliy energijos
iniciatyvy poveikj ir veiklos krypt;.

Kaip tvarios investicijos nepadaré reikSmingos Zalos jokiam tvariy
investicijy tikslui?

Buvo uztikrinama, kad pagrindinés Subfondo investicijos nepadaryty reikSmingos zalos tvariy
investicijy tikslui:
e aktyviai stebint Subfondo investicijas, kurios galéty reikSmingai pazeisti minimalias
elgesio normas;

e aktyviai jgyvendinant esminius tvarumo principus, valdant Fondo investicijas.
Esminiai principai yra Sie:

o Atliekant iSsamy patikrinimg, Subfondas fiksuoja visg svarbig pagrindine
rizikq, susijusiag su saulés fotovoltinés energijos sektoriumi. Rizika yra
suderinta su taksonomijos reikSmingos zalos nedarymo principu (angl. Do No
Significant Harm, DNSH) (iSplésta taikymo sritimi) ir apima:

= klimato kaitg;
»  Ziedine ekonomika;
= biologine jvairove ir ekosistemas.

o Jei nustatoma kokia nors rizika, ji fiksuojama ir (arba) registruojama, ir arba
mazinama, arba sandoriai gali biti sustabdyti ir nevykdomi. Klimato kaitos
Svelninimo pozidriu.
Pries sutarciy sudaryma visada buvo atliekama iSsami kity sandorio Saliy patikra. Jeigu
iSaiskédavo, kad kita sandorio Salis neatitinka bent vieno kriterijaus i$ atitikties procediiry ar
INVL Asset Management 2023 (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Pagrindinis
neigiamas
poveikis yra
didziausias
neigiamas
investavimo
sprendimy poveikis
tvarumo
veiksniams,
susijusiems su
aplinkos, socialiniais
ir darbuotojy
klausimais, taip pat
pagarbos zmogaus
teiséms, kovos su
korupcija ir kovos
su kysininkavimu
klausimais.

Gero valdymo
praktika apima
patikimas valdymo
struktdras,
santykius su
darbuotojais,
darbuotojy atlygj ir
mokesciy,
reikalavimuy,
laikymasi.
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patikry (pvz., sandorio Salis yra sankcionuoty asmeny ar jmoniy sgrase), sandoris blidavo
atSaukiamas arba jgyvendinamos atitinkamos rizikos valdymo priemonés.

Kaip atsiZvelgta | neigiamo poveikio tvarumo veiksniams rodiklius?

I madsy investavimo procesus jtraukta patikima vertinimo sistema, kurioje atsizvelgiama |
galimg neigiamg poveikj aplinkos, socialiniams ir valdymo (ASV) aspektams. Tai apima
iSsamy su kiekviena investicija susijusios rizikos ir poveikio vertinima, siekiant nustatyti ir
susvelninti bet kokj pagrindinj neigiamg poveikj (angl. principal adverse impacts, PAISs)
tvarumui. Fondas, siekdamas kuo mazesnio neigiamo poveikio aplinkai, seké visus aktualius
neigiamo poveikio tvarumo veiksniams rodiklius: SESD iSlakas, anglies dioksido iSmetimo
rodiklj, SESD intensyvuma, su biologine jvairove susijusius rodiklius, su tersalais ir atliekomis
susijusius rodiklius, atitikima JT pasaulinio susitarimo principams ir EBPO rekomendacijoms,
misky, naikinimg, diskriminacijos atvejus. Tikslas - uZztikrinti, kad investicijos atitikty masy
isipareigojima siekti tvaraus vystymosi ir atsakingos verslo praktikos. Nustacius neigiamg
poveiki, igyvendinamos atitinkamos priemonés Siam poveikiui sumazinti arba pasalinti.

Ar tvarios investicijos buvo suderintos su EBPO rekomendacijomis daugiasaléms
imonéms ir JT verslo ir Zmogaus teisiy pagrindiniais principais? Issami
informacija:

Tarptautiniai jsipareigojimai, kurie padeda uztikrinti tvaresne veiklg, prisi€mimo ir laikymosi
svarbq, yra pripazjstami ir dél to palaikomos tarptautinés sutartys bei tarptautiniai standartai.
I suderinimo su EBPO rekomendacijomis daugiasaléms jmonéms ir JT verslo ir Zmogaus teisiy
pagrindiniais principais stebéseng buvo atsiZzvelgiama visame investavimo procese:

e ISsamus patikrinimas pries investicijas. Fondas tikrindavo, ar yra kokiy nors tarptautiniu
mastu pripazinty gairiy ar standarty pazeidimy.

e Igyvendinimas po jsigijimo. Fondas sieké uztikrinti, kad visos investicijos ir susije
suinteresuotieji subjektai atitikty minétasias gaires.

ES taksonomijoje nustatytas principas ,nedaryti reiksmingos Zalos", pagal kurj su taksonomija
suderintos investicijos turéty nedaryti reikSmingos Zalos ES taksonomijos tikslams, ir pateikiami
konkretus ES kriterijai.

Principas ,nedaryti reiksmingos Zalos" taikomas tik toms su finansiniu produktu susijusioms
investicijoms, kuriomis atsiZvelgiama | ES aplinkos atzvilgiu tvarios ekonominés veiklos kriterijus.
Su likusia sio finansinio produkto dalimi susijusiomis investicijomis neatsizvelgiama j ES aplinkos
atzvilgiu tvarios ekonominés veiklos kriterijus.

Bet kokios kitos tvarios investicijos taip pat neturi daryti reiksmingos Zalos jokiems aplinkos ar
socialiniams tikslams.

Kaip siuo finansiniu produktu atsizvelgta j pagrindinj neigiama
poveiki tvarumo veiksniams?

Investavimo procese atsizvelgiama | visus taikytinus pagrindinius neigiamo poveikio (PAI)
rodiklius, susijusius su tvarumo veiksniais. PAI analizuojami ir vertinami kaip bendro
investavimo proceso dalis. Duomenys apie privalomus ir dalj neprivalomy PAI rodikliy
renkami ir stebimi visais investavimo laikotarpiais. Siekdami suteikti daugiau skaidrumo ir
informacijos apie konkrecius PAI rodiklius, esame sipareigoje pateikti iSsamig ataskaitq. Si
ataskaita, jskaitant rodikliy ir jy rezultaty detalizacijg, bus pateikta iki birzelio 30 d., laikantis
teises akty reikalavimuy.
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1 sgrasq jtrauktos
investicijos, kurios
2023 mety,
ataskaitiniu
laikotarpiu sudaro
didziausia finansinio
produkto investicijy
dalj.

Turto
paskirstymas
- investicijy |
konkrety turta,
dalis.

Su taksonomija
suderinta veikla
iSreisSkiama kaip
dalis:

- apyvartos,
atspindincios
investuojamujy
bendroviy pajamy i$
zaliosios veiklos
dalj;

- kapitalo islaidy,
rodanciy,
investuojamuyjuy,
bendroviy Zaligsias
investicijas, pvz.,
susijusias su
peréjimu prie
zaliosios
ekonomikos;

- veiklos islaidy,
rodanciy,
investuojamuyjy,
bendroviy zaliajq
veikla.

ement 2023

Kokios buvo didziausios Sio finansinio produkto investicijos?

Didziausios investicijos Sektorius Turto Salis
procentiné
dalis

INVL Renewables FV elektrinés 33,2 % Rumunija
REFI 11 FV elektrinés 8,9 % Lenkija
Viable Energy FV elektrinés 7,8 % Rumunija
Power Regenerabil Energy FV elektrinés 7,7 % Rumunija
SF Projekt 15 FV elektrinés 6,8 % Lenkija
SF Projekt 23 FV elektrinés 6,5 % Lenkija

Kokia buvo su tvarumu susijusiy investicijy dalis?

Subfondas siekia, kad 99,59 % jo investicijy atitikty tvaraus investavimo tiksla pagal
privalomus investavimo strategijos elementus, taciau iki 0,41 % l|éSy gali bati laikoma
grynaisiais pinigais veiklos, likvidumo valdymo ir apsidraudimo tikslais.

Koks buvo turto paskirstymas?

Suderintos su

#1A Tvarios Aplinkos ..
taksonomija
0, 0,
o 99,59 % 100 % 100 %
Investicijos
#2 Kitos
0,41 %

~#1A Tvarios investicijos™ sudaro aplinkos ir socialiniu atzvilgiu tvarios investicijos.

~#2 Kitos / netvarios investicijos™ apima investicijas, kurios nelaikomos tvariomis investicijomis.

Kuriuose ekonomikos sektoriuose investuota?

Daugiausia investuota | fotovoltiniy elektriniy (FV) sektoriy. Masy portfelis strategiskai
orientuotas | tai, kad prisidéty prie saulés energijos infrastruktliros augimo ir plétros, taip
sustiprindamas msy, jsipareigojima naudoti tvarius ir atsinaujinancius energijos Saltinius.

(eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Kokiu mastu tvarios investicijos, kuriomis siekiama aplinkos tikslo, buvo
suderintos su ES taksonomija?

Kad atitikty ES
taksonomija,
iSkastinéms
dujoms taikomi
kriterijai apima
iSmetamuyjy tersaly

Visos misy portfelio tvarios investicijos, kuriomis siekiama aplinkos tikslo, yra suderintos
su ES taksonomija ir 100 proc. atitinka taksonomijoje nustatytus kriterijus ir standartus.

Subfondo tvariy investicijy tikslas - klimato kaitos Svelninimas - jgyvendinamas taikant
iSsamaus patikrinimo procesa pries investicijas ir po ju. Taip uZztikrinama, kad nebity
daroma reikSminga Zala (DNSH) jokiam kitam aplinkos tikslui, kuris laikomas reikSmingu
Subfondo veiklai (saulés fotovoltinés energijos gamybai). Sie kiti tikslai yra prisitaikymas
prie klimato kaitos, biologiné jvairové ir ziediné ekonomika. Atliekant iSsamy patikrinimg
taip pat atsizvelgiama | papildomas apsaugos priemones, tokias kaip Zmogaus teisés,
bendruomenés dalyvavimas, darbo salygos, be kita ko, suderintas su EBPO
rekomendacijomis daugiasaléms jmonéms ir JT verslo ir Zmogaus teisiy pagrindiniais

kiekio apribojimus ir
peréjima prie vien
atsinaujinanciyjy
iStekliy energijos
arba mazo anglies
dioksido pédsako Arfi .. duk - . i ES tak .. itink vs
Kuro iki 2035 m. r finansiniu produktu investuojama | taksonomijq atitinkancia su
pabaigos. iSkastinémis dujomis ir (arba) branduoline energetika susijusia veikla'?
Branduolinés
energetikos atveju

principais bei kitomis tarptautinémis Zzmogaus teisiy konvencijomis.

Sie kriterijai apima Taip: o ] ) .
i§samias saugos ir I iskastines dujas I branduoline energetika
atlieky tvarkymo X Ne

taisykles.

Salygas

sudarancdia
ekonomine
veikla tiesiogiai
sudaromos salygos
kitai veiklai svariai
prisidéti siekiant
aplinkos tikslo.

Toliau pateiktose dviejose diagramose Zalia spalva paZyméta investiciju, kurios
suderintos su ES taksonomija, procentiné dalis. Kadangi néra tinkamos metodikos, pagal
kuriq buty galima nustatyti valstybés obligacijy suderinimq su taksonomija*, pirmojoje
diagramoje parodytas suderinimas su taksonomija visy finansinio produkto investicijy,
iskaitant valstybés obligacijas, atzvilgiu, o antrojoje diagramoje - tik finansinio
produkto investicijy, iSskyrus valstybés obligacijas, atZvilgiu.

Peréjimo veikla
- veikla, kuri dar
neturi mazo
anglies dioksido
kiekio alternatyvuy,
ir kurig vykdant
iSmetami Siltnamio

2. Su taksonomija suderintos
investicijos, iSskyrus valstybés
obligacijas*

1. Su taksonomija suderintos
investicijos, iskaitant valstybés
obligacijas*

= Taxonomy-aligned: = Taxonomy-aligned:

efekty sukeliandiy Fossil gas 0,41% Fossil gas 0,41%
dujy kiekiai

atitinka geriausius

rezultatus. m Taxonomy-aligned: m Taxonomy-aligned:

Nuclear Nuclear

Taxonomy-aligned (no Taxonomy-aligned (no

tvarios fossil gas & nuclear) fossil gas & nuclear)
investicijos, 99,59% 99,59%
kuriomis siekiama
aplinkos tikslo ir
kuriomis
neatsizvelgiama
aplinkos atzvilgiu
tvarios ekonominés
veiklos kriterijus
pagal ES
taksonomija.

Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned

* Sjose diagramose valstybés obligacijos apima visas valstybés garantija uztikrinty skoly pozicijas.

b

1 Su i8kastinémis dujomis ir (arba) branduoline energetika susijusi veikla atitiks ES taksonomijg tik tada, kai ji prisidés prie klimato kaitos ribojimo
(,klimato kaitos Svelninimas®) ir nepadarys reikSmingos Zalos jokiam ES taksonomijos tikslui. Zr. kairéje parastéje pateikta paaiSkinima. Visi ES
taksonomijg atitinkancCios su iSkastinémis dujomis ir branduoline energetika susijusios ekonominés veiklos kriterijai yra nustatyti Komisijos
deleguotajame reglamente (ES) 2022/1214.
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Referenciniai
lyginamieji
indeksai yra
indeksai, naudojami
siekiant jvertinti, ar
finansiniu produktu
pasiekiamas tvariy,
investicijy tikslas.

Kokia investicijy dalj sudaré investicijos | peréjimo veikla ir salygas
sudarancia ekonomine veikla?

0 %

Kaip, palyginti su ankstesniais ataskaitiniais laikotarpiais, pasikeité su
ES taksonomija suderinty investicijy procentiné dalis?

Nesant ankstesniy ataskaitiniy laikotarpiy, negalima palyginti su ES taksonomija suderinty
investicijy procentinés dalies.

Kokia dalj sudaré su ES taksonomija nesuderintos tvarios investicijos,
kuriomis siekiama aplinkos tikslo?

0 %

Kokia buvo socialiniu atzvilgiu tvariy investicijy dalis?
0 %

Kokios investicijos buvo jtrauktos j kategorija , netvarios™, koks buvo juy
tikslas ir ar buvo nustatytos butinosios aplinkos ar socialinés apsaugos
priemonés?

Apie 6 proc. turto laikoma grynaisiais pinigais veiklos, likvidumo valdymo ir apsidraudimo
tikslais.

Kokiy veiksmy imtasi siekiant pasiekti tvariy investicijuy tiksla per
ataskaitinj laikotarpj?

Subfondo tikslas - svariai prisidéti prie klimato kaitos Svelninimo - jgyvendinamas gaminant
Svarig tvarig energijq ir taip mazinant energijos poreikiui patenkinti naudojamo iskastinio
kuro kiekj bei iSvengiant dél to j org iSmetamy tersaly.

Siekiant nustatyti bet kokig galima rizikg ir uztikrinti, kad investicijos atitikty reikSmingos
zalos nedarymo kriterijus, atliekamas iSsamus patikrinimas. Tai apima, be kita ko,
prisitaikymo prie klimato kaitos, Ziedinés ekonomikos ir biologinés jvairovés klausimy
perzilrg ir svarstyma, be to, iSsamus patikrinimas apima papildomus apsaugos aspektus,
iskaitant suderinima su EBPO rekomendacijomis daugiasaléms jmonéms ir JT verslo ir
zmogaus teisiy pagrindiniy principy reikalavimais.

Pagrindiniai rodikliai, pavyzdZiui, i$vengtas i$metamy SESD ir i$kastinio kuro kiekis,
naudojami siekiant stebéti ir uztikrinti nuolatine pazanga siekiant klimato kaitos Svelninimo
tikslo. Esant reikalui, pagrindiniy rodikliy pazanga taip pat aptariama per valdybos ir (arba)
akcininky susirinkimus.

Kokie sio finansinio produkto rezultatai, palyginti su referenciniu
lyginamuoju indeksu?

Referencinis lyginamasis indeksas nebuvo nustatytas.

INVL Asset Management 2023 (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Parei§kimas apie pagrindinj neigiamg investavimo sprendimy poveikj tvarumo veiksniams

Finansy rinkos dalyvis ,, INVL Renewable Energy Fund I “, uzdarojo tipo sudétinio informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo
»INVL Alternative Assets Umbrella Fund* subfondas, Lietuvos jstatymy nustatyta tvarka jsteigtas ir veikiantis fondas, kurio buveiné yra Vilniuje,
adresu Gyn¢jy g. 14, 01109 Vilnius, Lietuva, valdoma pagal Lietuvos jstatymus jsteigtos ir veikiancios bendrovés UAB ,,INVL Asset Management*
(toliau — “Subfondas” arba “REFI”).

Santrauka

INVL Renewable Energy Fund | atsizvelgia j pagrindinj neigiama savo investavimo sprendimy poveikj tvarumo veiksniams. Sis pareiskimas yra
pareiskimas dél daromo pagrindinio neigiamo poveikio tvarumo veiksniams.

Sis pareiskimas dél pagrindinio neigiamo poveikio tvarumo veiksniams apima ataskaitinj laikotarpj nuo 2023 m. sausio 1 d. iki 2023 m. gruodzio
31d.

Zemiau esanciose lentelése pateikiami pagrindinio neigiamo poveikio rodikliai, kurie yra privalomi pagal reguliacija ir yra laikomi reik§mingais
Subfondui. Pagrindinio neigiamo poveikio rodikliai, atitinka tvariy investicijy tikslo siekimg. DidZiausias neigiamas poveikis pastebimas 3 apimties
Siltnamio efektg sukelianéiy dujy iSmetime. Tai atspindi emisijas, susijusias su saulés elektriniy statyba, t.y. jrengimais, transportavimu, atliekomis,
ir Kitais darbais.

Pagrindinio neigiamo poveikio rodikliai atspindi teigiama tvaraus investicijy tikslo siekima ir numato tobulintinas sritis.

Pagrindinio neigiamo poveikio tvarumo veiksniams apra§ymas

Ataskatiniu laikotarpiu Subfondas vertino pagrindinj neigiamg poveikj tvarumo veiksniams. Pagrindinio neigiamo poveikio rodikliai padeda vertinti
kaip yra siekiama tvaraus investavimo tikslo ir is dalies yra tam tikra rizikos vengimo forma. Fondas analizuoja visus privalomus pagrindinio
neigiamo poveikio rodiklius: SESD emisijas, biologinés jvairovés rodiklius, EBPO gairiy pazeidimus, atlieky susidaryma, siekiant kuo maZesnio
neigamo poveikio.

Fondas neturéjo atskiros politikos, pagal kurig buity nustatomas pagrindinis neigiamas poveikis tvarumo veiksniams bei jy prioritetai.
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Rodikliai, taikomi investicijoms j investuojamgsias bendroves

Neigiamo poveikio tvarumui rodiklis

Matas

Poveikis [n
metais]

Poveikis [n-
1 metais]

Paaiskinimas

Veiksmai, kuriy imtasi,
ir kitam ataskaitiniam
laikotarpiui planuojami
veiksmai bei nustatyti

tikslai
CLIMATE AND OTHER ENVIRONMENT-RELATED INDICATORS
[Smetamas 1 Lé_mke_tamas SESD 1 lygio iSmetamas Poveikis yra 0, | Netaikoma
Siltnamio IeKIS SESD kiekis Fondas nes Subfondas ir
efekt?‘ .. 2 lygio iSmetamas vertino 10 _|nves.t|.g|p§ Netaikoma
sukelianciy - _—r ... . | nekelia emisijy 18
A SESD kiekis pagrindinj |, .. .
dujy kiekis D Saltiniy, kurie
NI jiesiogiai
poveikj nuo S109
2023 m., | Priklauso
., | organizacijai arba
todel kuriuos ji
palyginamos .
: . kontroliuoja. Be
mforrpacuos to, Subfondas
néra .
nesukelia
netiesioginiy

emisijy, taip pat
neiSmeta terSaly,
kurie  susidaro
gaminant

energija, kurig jis
perka ir naudoja.
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1 ir 2 apimties
emisijos patenka |
Subfondo
valdymo jmonés
kompetencija.
Subfondo
bendrovés
tiesiogiai  neturi
darbuotojy ir néra

pastaty
savininkés.
3 lygio iSmetamas | 104 Sioms emisijoms | Tolesnis rodiklio
SESD kiekis apskai¢iuoti buvo | stebéjimas. Kitam
naudojamas ataskaitiniam laikotarpiui

gyvavimo ciklo | nebuvo keliami konkretiis
vertinimas.  Tai | skaitiniai tikslai.

gaminiy ir
paslaugy aplinkos
aspekty
nustatymo ir
jvertinimo
metodas nuo

Llopsio iki kapo®,
suprantamas kaip

nuo 1Stekliy
iSgavimo iki
galutinio
produkto
paSalinimo jo
gyvavimo ciklo
pabaigoje.
Tikimés, kad
miisy saulés
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elektriniy

gyvavimo ciklas
bus 30 mety. D¢l
to per  visg
gyvavimo cikla
gautas  emisijas
padalinome i§ 30

mety.
Bendras iSmetamas | 104 Bendras  SESD | Tolesnis rodiklio
SESD kiekis kiekis stebéjimas. Kitam

priskiriamas 3 | ataskaitiniam laikotarpiui
apimties  SESD | nebuvo keliami konkretiis
emisijoms,  nes | skaitiniai tikslai.

Subfondas neturi
1 ir 2 apimties

emisijy.
2. Anglies dioksido | Apies dioksido | 0.00000262 Indikatorius yra | Subfondas  jsiparcigoja
iSmetimo rodiklis . - o e y : . s
i8metimo rodiklis i§skirtinai mazas, | jgyvendinti grieztg
gaunamas tvarumo praktika, nuolat
padalijus  miisy | stebéti ir optimizuoti
1ISmetama misy  procesus, kad

Siltnamio efekta | sumazinty emisijas per
sukelian¢iy dujy | visa  miisy  projekty
kiekj 1§ bendros | gyvavimo cikla.

investicijy vertes.
Dalis projekty vis
dar vystoma, o tai
ateityje gali turéti
jtakos Siam
rodikliui.

3. Investuojamyjy

iy keli Investuojamuyj Laikomas Netaikoma
bendroviy keliamos nvestuojamyy

bendroviy keliamos | neaktualiu, nes
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tar§os SESD tarSos SESD | Subfondas per
intensyvumas intensyvumas specialiosios
paskirties
jmones
investuoja tik |
atsinaujinancio
energetikos
projektus
4. Pozicija bendroviy, | 1oy i | Laikomas
vykdanciy veiklg | poqroves. neaktualiu, nes
1skastlp 0 kurvo‘ .| vykdancias veiklg | Subfondas per
sektoriuje, atzvilgin | ;g . qinio kuro | specialiosios
sektoriuje, dalis paskirties
jmones
investuoja tik j
atsinaujinancio
energetikos
projektus
> I‘\VIeats‘l naujinanciyyy Investuojamyjy Laikomas
iStekliy energijos | o 5 0viy neaktualiu, nes
Suvartt())jlrr(;oll_r neatsinaujinanciyjy | Subfondas per
gamybos dafls iStekliy  energijos | specialiosios
suvartojimo ir | paskirties
gamybos 1§ | jmones
neatsinaujinanciy investuoja tik }
energijos  iStekliy | atsinaujinancio
dalis, palyginti su | energetikos
atsinaujinanciaisiais | projektus

energijos iStekliais,
iSreikSta visy jos
energijos  iStekliy
procentine dalimi

Netaikoma

Netaikoma
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6. Energljg_s Energijos Laikomas Netaikoma
suvartojimo suvartojimas GWh | neaktualiu, nes
mtensyyumas konkre¢iame Subfondas per
konkreCiame didelio  poveikio | specialiosios
d'qe“() povelklp_ klimatui sektoriuje | paskirties
Klimatui sektoriuje vienam  milijonui | jmones
eury investuoja tik |
investuojamyjy atsinaujinancio
imoniy pajamy energetikos
projektus
Biologiné £ Vglkla, darant'_ . Investicijy 110 0 proc. turto, | Pries statant projektus,
Jvairové nelglaimg poveikj investuojamasias esancio Bendrové atlieka
pgze@zgmos bendroves, turincias biologineli aplinkosauginj vertinima.
l.alo‘loglr'les veiklos objekty ir jvairovei Biologing S,
1varoves (arba) vykdancias jautriose 10108INCS tvairoves
teritorijoms veikla vietovése arba germimas bus tesiamas
SR MR kaip  bendros  ESG
paeidziamos Salia ju, kur t | gparegijos dalis,
biologings jvairoves imoniy, ] kurias
teritorijose arba investuojama,
netoli jy, dalis, kai veikla neigiamai
ty investuojamyjy veikia tas sritis.
bendroviy  veikla Netoli biologinei
daro neigiama Jvairovei jautriy
poveiki toms vietoviy yra
teritorijoms kelios  projekto
teritorijos, taciau
projektai  joms
neigiamos jtakos
nedaro.
Vanduo 8. {VEI.H(%?HL. .+ . | Investuojamyjy Laikomas Netaikoma
iSleidziami terSalai bendroviy j vandenj | neaktualiu, nes
i§leidziamas tersaly | Subfondas per
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kiekis tonomis, | specialiosios
tenkantis ~ vienam | paskirties
investuotam imones
milijonui eury, | investuoja tik j
iSreikStas svertiniu | atsinaujinancio
vidurkiu energetikos

projektus

Atliekos 9. Pavojingujy atlieky ||\ oct 10iamosiose | 0

ir radioaktyviyjy
atlieky procentiné
dalis

bendrovése
susidaranciy
pavojingujy ir
radioaktyviyjy
atlieky kiekis
tonomis, tenkantis
vienam investuotam
milijonui eury,
iSreikStas  svertiniu
vidurkiu

0 proc., nes per §]
laikotarpj
projektuose, 1
kuriuos
investuojama,
pavojingy ir
radioaktyviyjy
atlieky
nesusidaré. Siame
etape susidaré tik
Kietosios atliekos
ir nuotekos.

Netaikoma

RODIKLIAI SOCIALINIU IR DARBUOTOJU KLAUSIMU, TAIP PAT PAGARBOS ZMOGAUS TEISEMS IR KOVOS SU
KORUPCIJA BEI KOVOS SU KYSININKAVIMU KLAUSIMU SRITYSE

Socialiniai
ir
darbuotojy
klausimai

10. JT pasaulinio

susitarimo principy

ir Ekonominio
bendradarbiavimo
ir plétros
organizacijos
(EBPO)
rekomendacijy
daugiaSaléms

Investicijy 1
investuojamasias
bendroves,
susijusias  su JT
pasaulinio
susitarimo principy
arba EBPO
rekomendacijy
daugiaSaléms

0%

Fondas
vertino
pagrindinj
neigiama
povek] nuo
2023 m,,
todel
palyginamos

0 %, nes visas
bendroves stebi ir
kontroliuoja
Subfondas.

Subfondo

imonés, 1 kurias
investuojama, yra
kaip  specialios
paskirties jmongs,

Subfonas yra
isipareigojes nedaryti
investicijy, kurios
neatitikty Siy
rekomendacijy.
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jmonéms
pazeidimai

jmonéms
pazeidimais, dalis

11. Néra procesy ir

atitikties
mechanizmy, skirty
stebéti, kaip
laikomasi JT
pasaulinio
susitarimo principy
ir EBPO
rekomendacijy
daugiaSaléms
Jmonéms

Investicijy 1
investuojamasias
bendroves,
nejgyvendinancias
politikos,  skirtos
stebéti, kaip
laikomasi JT
pasaulinio
susitarimo principy
arba EBPO
rekomendacijy
daugiaSaléms
Jmonéms, arba

neturincias skundy
teikimo ir (arba)
skundy nagrinéjimo
mechanizmy, skirty
reaguoti 1 JT

pasaulinio
susitarimo principy
arba EBPO

0%

informacijos
nera

isteigtos siekiant
jgyvendinti
Subfondo
strategija, visiSkai
jgyvendinant  jo
tikslus ir politika.
Todél  Subfondo
Jsipareigojimai
yra lygiaverciai jo
jmoniy, ] kurias
investuojama,
jsipareigojimams.

Ataskaitiniu
laikotarpiu
nebuvo
investicijy, kurios
neturéty procesy
skirty laikytis
minimy
rekomendacijy.
Subfondas siekia
laikytis
auksciausiy
standarty ir
uztikrinti, kad
blity nustatytos
skundy del Siy
taisykliy
vykdymo ir
laikymosi
nagrinéjimo
procediiros.

Netaikoma
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rekomendacijy
daugiasaléms
jmonéms
pazeidimus, dalis

Subfondo
jmonés, ] kurias
investuojama, yra
paskirtos kaip
specialios
paskirties jmongs,
isteigtos siekiant
jgyvendinti
Subfondo
strategija, visiSkai
igyvendinant  jo
tikslus ir politika.

12. Nekoreguotas
motery ir vyry
darbo uzmokescio
skirtumas

Vidutinis
nekoreguotas
motery ir  vyry
darbo uzmokescio
skirtumas
investuojamosiose
bendrovése

Laikomas
neaktualiu, nes
Subfondas per
specialiosios
paskirties
jmones
investuoja tik ]
atsinaujinancio
energetikos
projektus.
Siose
bendrovése
dirbatik vienas
darbuotojas
(atstovaujamas
generalinio
direktoriaus).
Vienoje
jmongje, 1
kurig

Netaikoma
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investuojama,
dirba 4
darbuotojai.
Pagal  teisés
aktus jmonés,
kuriose dirba
daugiau nei 8
darbuotojai (ir
i§ kuriy 4 ar
daugiau  yra
moterys arba
vyrai),
duomenis apie
atlyginimus
pagal lytj
turéty buti
skelbti viesai.

13. Ly¢iy pusiausvyra
valdyboje

Vidutinis
investuojamyjy
bendroviy valdyby
nariy motery ir vyry
skai¢iaus santykis,
iSreikStas visy
valdybos nariy
procentine dalimi

Netaikoma

Subfondo
jmonés, ] kurias
investuojama, yra
priskirtos
specialios
paskirties
jmonéms,
Jsteigtoms
Subfondo
strategijai
igyvendinti.

Imonéms, ] kurias
investuojama,
atstovauja
generalinis

Netaikoma
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direktorius
(direktorius) arba
valdybos  narys
(kaip
vienasmenis
valdymo
organas).
Subfondo
struktiiroje  tik
Subfondo
generalinis
partneris turi
keliy nariy
valdyba.

14. Pr1e§ taringal Investicijy 110 Visos investicijos | Uztikrinama, kad tokio
Ver.tuvlar'nu{ g.lnkh.; investuojamasias yra 1  saulés | poveikio nebiity, nes
(prieSpestiniy miny, | poq 4oy eq energijos investuojama  tik ]
lfasetlmq dalyvaujancias projektus. atsinaujinancios energijos
saudmeny, | gaminant arba holdingo bendroves,
Cl.lemn.m.} glr.lqu T 1 parduodant kurios nedalyvauja
b1ol_og_1n1q ginkly) priestaringai gin¢ytiny ginkly
pozicija vertinamus ginklus, gamyboje ar

dalis pardavimuose.
Kiti pagrindinio neigiamo poveikio tvarumo veiksniams rodikliai
Neigiamo poveikio tvarumui rodiklis Matas Poveikis [n | Poveikis [n- | PaaiSkinimas | Veiksmai, kuriy imtasi,
metais] 1 metais] ir kitam ataskaitiniam
laikotarpiui planuojami
veiksmai bei nustatyti
tikslai
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1.9 Fondas Sis rodiklis rodo, | Subfondas yra
Vienam  milijonui vertino kad uz kiekvieng | jsipareigojes laikytis
investuoty eury pagrindinj investuotg geriausios atlieky
tenkantis neigiama milijong eury | tvarkymo praktikos, kad
investuojamosiose povekj nuo | neperdirbama biity uztikrintas
15. Neperdirbty atlieky | pendrovése 2023  m., | beveik 1,875 | maksimalus perdirbimas
dalis susidaranéiy todél tonos atlieky. Sis | ir  tvarumas.  Nuolat
neperdirbty atlieky palyginamos | skaicius rodo | stebésime atlieky
kiekis tonomis, informacijos | medziagas, kurios | rodiklius, kad galétume
iSreikStas  svertiniu néra. yra sudeginamos | sekti savo paZzangg ir
vidurkiu arba siunc¢iamos j | uztikrinti, kad  biity
sgvartynus. laikomasi aplinkos tiksly.
Nelaimingy 0 Imonése, i kurias | Projekty statyba
atsitikimy  skaicius investuojama, vykdoma grieztai
16. Nelaimingy investuojamosiose nelaimingy laikantis  visy  saugos
atsitikimy skaicius bendrovése, atsitikimy protokoly, prizitirint
iSreikStas svertiniu nebuvo. paskirtoms atsakingoms
vidurkiu Salims.

Politikos, kuria siekiama nustatyti pagrindinj neigiama poveikj tvarumo veiksniams ir jo prioriteta, apraSymas
Subfondas neturi atskiros politikos siekiant nustatyti pagrindinj neigiamg poveik].

Subfondas, jtraukdamas ESG veiksnius ] investicijy vertinima, iSsamaus patikrinimo ir sprendimy priémimo procesus, nustato pagrindinj neigiama
poveikj atitinkamiems tvarumo veiksniams. Per visg Subfondo investavimo laikotarpj i§samaus patikrinimo duomeny rinkimas ir stebéjimas leidzia
Subfondo komandai nustatyti ir valdyti bet kokiy pagrindiniy neigiamy poveikiy reikSminguma arba jy atsiradimo rizikg ir imtis tinkamy maZinimo
priemoniy.

Subfondas atsizvelgia j pagrindinj neigiamg investiciniy sprendimy poveikj tvarumo veiksniams, nes jie padeda jvertinti tvaraus investavimo tikslo

pasiekimg ir i§ dalies veikia kaip rizikos vengimas. Subfondas stebi privalomus rodiklius. Taciau kai kurie privalomi pagrindiniai neigiamo poveikio
rodikliai Subfondui yra nereikSmingi, nes Subfondas per bendroves investuoja j tikrajj turta, pagrjsta atsinaujinancia energija.

Sie privalomi ir papildomi rodikliai renkami investicijy lygmeniu ir sumuojami Subfondo lygiu.
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Vertinant ilgalaike¢ perspektyva, Subfondas nustaté du papildomus pagrindinius neigiamus padarinius, kurie gali turéti jtakos darniai subfondo
plétrai. Pirmasis rodiklis yra neperdirbty atlieky kiekis, o antrasis nelaimingy atsitikimy skaiCius.

Dalyvavimo politika

,INVL Asset Management, kaip Subfondo portfelio valdytojas, turi patvirtintg Dalyvavimo ir balsavimo politikg, tac¢iau dél to, kad Subfondas
tiesiogiai investuoja | saulés elektrinés gamyklas, t. y. investicijas i jmones (SPV), tradiciniai su valdymu susij¢ klausimai ir o Siy klausimy
sprendimo biidai, kaip antai akcininky balsavimas ir atskaitomybés standarty nustatymas tiesioginiams investicijy valdytojams, néra tiksliai susije
su Subfondu.

Subfondas valdomas vadovaujantis Atsakingo investavimo principais (PRI), kurj (netiesiogiai) pasiras¢ INVL Asset Management.

Subfondas aktyviai veikia, kad ir siekia, kity pasaulyje zinomy tvarumo / ESG gairiy taikyti savo veikloje, stebésenoje ir teikdamas ataskaitas (t. y.
JT tvaraus vystymosi tikslus, FAO gaires ir kt.), taip pat Subfondo komanda naudoja savo patirtj, kad buty galima tobulinti bet kokig kita svarbig
tvarumo praktika.

Nuorodos j tarptautinius standartus

Kaip 9 straipsnio fondas, turintis tvaraus investavimo tiksla, laikomasi JT verslo ir Zzmogaus teisiy pagrindiniy principy ir EBPO gairiy daugiasaléms
jmonémes.

Istorinis palyginimas

Si ataskaita apie finansy rinkos dalyvio neigiamg poveikj tvarumo veiksniams yra pirmoji, todél istorinio palyginimo atlikti nejmanoma.
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