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Neprikliausomo auditoriaus ISvada

UAB , INVL Asset Management” akcininkams

Isvada dél finansiniy ataskaity audito

Mes atlikome UAB , INVL Asset Management” (toliau — Jmoné) finansiniy ataskaity auditg. Jmonés
finansines ataskaitas sudaro:

2019 m. gruodzio 31 d. finansinés buklés ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety bendryjy pajamy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety nuosavo kapitalo pokyciy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety pinigy srauty ataskaita, ir

finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas, jskaitant reikSmingy apskaitos metody santrauka.

Misy nuomone, pridétos finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisingg vaizda apie J/moneés 2019 m.
gruodzio 31 d. finansine bikle ir ta dieng pasibaigusiy mety finansinius veiklos rezultatus ir pinigy srautus
pagal tarptautinius finansinés atskaitomybeés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoje.

Pagrindas nuomonei pareiksti

Audits atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Musy atsakomybe pagal 8iuos
standartus i$samiai apibadinta &ios i$vados skyriuje , Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity
auditg”. Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy buhalteriy etikos standarty valdybos
isleista , Buhalteriy profesionaly etikos kodeksa" (toliau — TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos
finansiniy ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip
pat laikemes kity etikos reikalavimy, susijusiy su Lietuvos Respublikos finansiniy ataskaity audito
jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami
misy nuomonel pagristi.

Kiti dalykai

Jmonés finansiniy ataskaity uz metus, pasibaigusius 2018 m. gruodzio 31 d., audita atliko kitas
auditorius, kuris apie tas finansines ataskaitas 2019 m. kovo 31 d. pareiské besalyging nuomone.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, masy profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant
einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita. Sie dalykai buvo nagringjami atsizvelgiant j finansiniy
ataskaity kaip visumos auditg ir masy nuomone, pareiksta del Siy finansiniy ataskaity, todél atskiros
nuomonés apie $iuos dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir musy atsakas j jj yra apradytas
toliau.
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Pajamuy pripaZinimas

Pagrindinis audito dalykas

2019 m. Jmonés pajamos sieké 9 981 tukst.
| eury (2018 m. — 6 128 tlkst. eury). Pajamos
buvo gautos uz §ias pagrindines paslaugas:

| — fondy valdyma, jskaitant sékmés mokestj;

— privadiy asmeny vertybiniy popieriy portfeliy
valdyma; ir

— investiciniy bei pensijy fondy platinima.

Sekmeés mokescéio pajamos ir investiciniy fondy
vienety platinimo pajamos yra pripazjstamos tam
tikru momentu. Fondy ir privagiy asmeny
vertybiniy popieriy portfeliy valdymo pajamos,
taip pat pensijy fondy platinimo pajamos yra
pripazjstamos per tam tikra laika, kai paslauga
yra teikiama ir vykdomi veiklos jsipareigojimai.
Nustatant, ar veiklos jsipareigojimai jvykdomi per
tam tikra laikg, ar tam tikru momentu, reikalingas
reik§mingas vadovybés jvertinimas.

Atsizvelgiant j atitinkamo fondo taisykles, fondy

| valdymo mokestis apskai¢iuojamas remiantis

| valdomo fondo grynyjy aktyvy verte (GAV) arba

| investuotojy jsipareigojimo investuoti j fonda

| suma. Sekmés mokestis jprastai

| apskaitiuojamas taikant tinkama mokescio dydj
atitinkamo fondo vieneto vertés padidéjimui,
kaip nurodyta valdomo fondo taisyklése. Like
Jmonés uzdirbti mokesgiai vertinami pagal

| atitinkamose sutartyse nustatytus mokesgiy

dydzius.

Dél pagrindiniy pajamuy pripazinimo procese
taikyty prielaidy (jskaitant pagrindiniy veiklos
jsipareigojimy jvykdymo pobudj ir laika)
subjektyvumo bei pajamy sumy reikSmingumo
reikéjo reik§mingo audito vertinimo ir pastangy.
Atitinkamai, nusprendéme, kad $i sritis yra
susijusi su reik§minga iskraipymo rizika, todél
mes manome, kad §i sritis yra pagrindinis musy
audito dalykas.

= — = T @202 KPMG Baltics™, LfABTyra'Uﬁuvns ribotos aisakormybas jmong ir

Zr. 3.14 pastaba ,Pajamy pripazinimas” ir 4 pastabg ,Pardavimo pajamos”

Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

Be

kity, mes atlikome tokias proceduiras:

jgijome supratima apie Jmones pajamy
pripazinimo procesa ir patikrinome pasirinkty
svarbiausiy proceso vidaus kontroliy diegimag ir
jgyvendinima, jskaitant kontroliy, susijusiy su
pajamy, gauty uz skirtingas paslaugas,
pripazinimu ir skai¢iavimu;

kriti§kai jvertinome, ar J[monés pajamy pripaZinimo '
politika atitinka standarty reikalavimus, taikomus
Sioms finansinéms ataskaitoms;

remdamiesi pensijy ir investiciniy fondy veiklos
taisyklémis, sutargiy su klientais nuostatomis
patikrinome veiklos jsipareigojimy nustatymo
tinkamuma; |

valdymo mokesg&io apskaitiavime naudojamo GAV ‘
teisinguma jvertinome remdamiesi fondy
finansinése ataskaitose (kai fondy auditas baigtas) ‘
pateikta GAV arba jvertindami turto ir
jsipareigojimy, pagal kuriuos GAV yra nustatyta,
pagrjstuma;

jvertinome pripazinty pajamy egzistavima ir
tiksluma:

e idanalizave sutarciy salygas ir paslaugy
pobdj, jvertinome, ar veiklos jsipareigojimai
jvykdomi tam tikru momentu, ar per tam tikrg
laikg;

e dél fondy valdymo pajamy — palyginome
naudojamus mokeséiy dydZius su nustatytais
fondy taisyklése ir savarankiskai jvertinome |
metines pajamas uz fondy valdyma taikydami
tuos dydZius atitinkamy meénesiy grynyjy
aktyvy vertéms arba investuctojy
jsipareigojimo investuoti j fondg sumai;

o dél sekmés mokestio pajamy — remdamiesi
fondy taisyklémis jvertinome sekmes
mokesdgio apskai¢iavimo pagristuma;

e dél pajamy uz privadiy asmeny vertybiniy
popieriy portfeliy valdymg — sutar¢iy imciai
palyginome pripazintas pajamy sumas su
apmokeéjimais ir sutarciy salygomis;

e délinvesticiniy ir pensijy fondy platinimo
pajamy — sandoriy imciai palyginome |
pripaZintas pajamy sumas su atitinkamy fondy |
taisyklése numatytais mokesciais ir i$ fondo |
dalyviy gautais apmokéjimais; '

nepriklausomy KPMG jmoniy narly, priklausangiy Quui’wriiun Jmone
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— patikrinome, ar su pajamy pripazinimu |
susijusiuose atskleidimuose tinkamai jtraukta
ir apra$yta kiekybiné ir kokybiné informacija,
batina pagal taikoma finansiniy atskaity
sudarymo tvarka bei taikomus standartus.

Ateinandiy laikotarpiu islaidos (KKI)

Zr. 3.5 pastaba , Sutargiy su klientais sudarymo i8laidos” ir 10 pastaba , llgalaikis nematerialusis
turtas ir sutarciy su klientais sudarymo islaidos”

Pagrindinis audito dalykas Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu
Sutargiy su klientais antrosios pakopos pensijy Be kity, mes atlikome tokias proceddras:
fondams sudarymo kapitalizuoty i$laidy (KKI) o . . . -
apskaitiné verté 2019 m. gruodzio 31 d. sudaro — lgljome supratimg apie KKI vertes sumazejimo
1 747 tikst. eury, (2018 m. gruodzio 31 d. — pozymiy vertinimo procesa,

1 390 tukst. eury), o treCiosios pakopos pensijy
fondams 2019 m. gruodzio 31 d. siekia 590
tlkst. eury (2018 m. gruodzio 31 d. — 256 tlkst.

— jgijome supratima apie Jmonés procesa dél
sutardiy su klientais sudarymo islaidy I
apskaitos ir patikrinome pasirinkty svarbiausiy

eury). proceso vidaus kontroliy diegima ir

KK atspindi komisiniy, kurie yra mokami jgyvendinima;

tarpininkams sudarant pensijy sutartis, iSlaidas. __ kritiskai jvertinome, ar Jmonés apskaitos
Vadovybé turi priimti reik§mingus sprendimus politika dél sutarciy su klientais sudarymo
nustatydama tokiy islaidy balansinj likutj i3laidy atitinka standarty reikalavimus,
finansiniy ataskaity dienai, tai pagrinde susijg su taikomus $ioms finansinéms ataskaitoms;

amortizacijos periodu ir kapitalizuoty sumy
atsiperkamumu. Turtas amortizucjamas
naudojant tiesinj metoda, jsigijimo sgnaudas
paskirstant per numatoma likusj vidutinj pensijy
kaupimo sutargiy su klientais laikotarpj, t. y.
jprastai per 10 mety. — jvertinome kapitalizuoty sumy vertés
sumazegjimo pozymius ir, kai tokie pozymiai
buvo nustatyti, patikrinome pagrindines
prielaidas, taikytas vertinant KKl
atsiperkamuma, t. y. numatomus pinigy
srautus, ilgalaikio augimo rodiklius ir diskonto
norma;

— KKl im&iai sutikrinome ataskaitiniu laikotarpiu
kapitalizuotas jsigijimo i§laidas su
pagrindzian&iais dokumentais, jskaitant
sgskaitas fakttras ir apmokéjimus;

Esant vertés sumazéjimo pozymiy, Jmoné
jvertina sutar¢iy su klientais sudarymo
kapitalizuoty i$laidy atsiperkamaja verte.
Atsiperkamoji verté nustatoma remiantis
diskontuotais numatomais pinigy srautais i$
pensijy sutarciy.

— pasitelke specialistg aktuarg patikrinome
taikomo KKI naudingo tarnavimo laikotarpio
tinkamuma atsizvelgdami j sutaréiy salygas ir
istoring patirtj bei remdamiesi fondy dalyviy |
faktiniy sutartj nutraukusiy klienty skai¢iaus
analize;

Dél pirmiau apradyty veiksniy sutarCiy su
klientais sudarymo i§laidos yra sritis, siejama su
reik§mingy sprendimy priemimu ir vertinimo
neapibréztumu. Atliekant auditg j Sig srit] reikéjo
sutelkti daugiau démesio, todél nusprendeme,
kad §i sritis yra pagrindinis audito dalykas.

— atsizvelgdami j standarty, taikomy Sioms
finansinéms ataskaitoms, reikalavimus
jvertinome Jmonés su KKI susijusiy
atskleidimy finansinése ataskaitose
teisinguma ir iSsamuma.

©2020 ,KPMG Baltics”, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybés jmoné ir
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Kintamo atlygio apskaita

Zr. 3.16 pastabg , Kintama darbuotojy atlygio dalis”, 3.21 pastabg , Kintamos atlygio dalies apskaitos
politikos keitimas, atspindétas retrospektyviai $iose finansingse ataskaitose”, 5 pastabg ,,I$mokos

darbuotojams” ir 16 pastaba ,Rezervai”

Pagrindinis audito dalykas

Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

[
|

Kintamo atlygio sgnaudos 2019 m. sudaro 743

takst. eury (2018 m. gruodZio 31 d. — 402 tdkst.

eury), mokegjimy akcijomis rezervas 2019 m.
gruodzio 31 d. sudaro 611 tukst. eury (2018 m.
gruodZio 31 d. — 384 tUkst. eury), atidéta
nepripaZzinta kintamo atlygio dalis 2019 m.
gruodzio 31 d. sudaro 170 tukst. eury (2018 m.
gruodzio 31 d. — 127 takst. eury).

| Remiantis Jmonés atlyginimy politika, tam tikri

Jmonés darbuotojai, priklausomai nuo pasiekty
tiksly bei Jmonés rezultaty, gali gauti kintama
atlygj. Kintamas atlygis ar jo dalis gali buti
i§mokama / suteikiama pinigais, papildomy
jmoky j privaty pensijy fonda pavidalu arba
patronuojanciosios jmoneés akcijy opcionais. Su
rizikos prisiémimu sprendimus primantiems
darbuotojams dalis kintamo atlygio yra
proporcingai paskirstoma ir iSmokama /
suteikiama per ateinancius 3-5 metus, su
salyga, kad darbuotojas lieka dirbti Jmongje.

Kaip apradyta 3.21 pastaboje, 2019 m. Jmoné
pakeité savo apskaitos politikg dél kintamo
atlygio, todél 2-asis TFAS , Mokéjimas
akcijomis” yra taikomas visam susitarimui su
darbuotojais, o ankstesniy mety palyginamieji
skaidiai buvo perskaiciuoti.

Be kity, mes atlikome tokias proceduras:

— joijome supratima apie darbuotojy atlyginimy
procesay ir patikrinome pasirinkty svarbiausiy
proceso vidaus kontroliy diegima ir
jgyvendinima, jskaitant kontroliy, susijusiy su
kintamo atlygio apskaita, pagrindiniy opciony
vertinimo modelio jvesdiy patvirtinima ir
modelio rezultaty tinkamuma;

patikrinome pagrindines atlyginimy politikos
salygas ir kitg susijusia vidaus politikg bei akcijy
opciony planus ir kriti§kai jvertinome, ar
Jmonés taikoma apskaitos politika def
susitarimy dél mokéjimy akcijomis atitinka
finansinés atskaitomybés standarty
reikalavimus;

— jvertinome, ar modelis, naudojamas nustatyti
suteikiamy opciony tikrasias vertes, atitinka iy
finansiniy ataskaity standarty reikalavimus ir
pripazinta rinkos praktika;

sutikrinome 2019 m. suteikty akcijy opciony
skaidiy su valdybhos posédziy protokolais ir
atitinkamais susitarimais su darbuotojais;

atsizvelgdami j paminéty procedury rezultatus
ir i§ vadovybés gauta informacijg, patikrinome
pagrindinius sprendimus ir prielaidas, taikytas
kintamo atlygio ir mokéjimy akcijomis
apskaitoje:

e suteikimo datg — pagal susitarimus su
darbuotojais;

e darbuotojy paslaugy Jmonei teikimo
laikotarpj — pagal susitarimus su
darbuotojais ir atlyginimy politika.

2020 _KPMG Baltics™, UAB, yra Listuvas ribotos atsakomybes jmoné ir
nepriklausomy KFMG jmoniy nariy, prikiausangiy Sveicarijos jmanei
L KPMG International Cooperative” (, KPMG International™), tinklo naré.
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Atlygio akcijomis islaidos apskai¢iuojamos
jvertinant tikrasias suteikiamy akcijy
opciony vertes jy suteikimo datg.
Vertinant tikrgsias vertes reikia priimti
reik§mingus sprendimus, nes
naudojamas ,Black-Scholes” modelis,
kuriame reikia pasirinkti pagrindinius
jvesties duomenis, tokius kaip nerizikinga
! palGkany norma, akcijos kainos
| kintamumas (volatility), tikétina dividendy
norma, akcijy kaina. Vadovybé taip pat
‘ turi priimti reik§mingus sprendimus
| nustatydama akcijy suteikimo data, teisiy
| suteikimo salygas ir darbuotojy paslaugy
| Jmonei teikimo laikotarp.

i Dél apradyty veiksniy ir susijusiy sumy
reik§mingumo nusprendeme, kad

| kintamo atlygio darbuotojams apskaita yra
susijusi su reik8minga iSkraipymo rizika.
Atliekant auditg j Sia sritj reikejo sutelkti
daugiau démesio, todél nusprendéeme,

kad &i sritis yra pagrindinis audito dalykas. |

Kita informacija

— Patikrinome pagrindines opciony vertes
nustatymo modelyje naudojamas prielaidas:

nerizikingg palikany norma — pagal
Europos Centrinio Banko statistinius
duomenis apie AAA reitingu jvertintas euro
Zonos centriniy vyriausybiy obligacijas;

akcijos kainos kintamumg (volatility) — pagal
vieSai prieinama prekybos AB INVL
akcijomis istorijg;

akcijy kaing — pagal vieSai prieinama
prekybos AB INVL akcijomis istorijg ir
akcijy suteikimo sutartj.

jvertinome finansinése ataskaitose pateikty
su kintama atlygio dalimi bei mokeéjimais
akcijomis susijusiy atskleidimy tinkamuma,
palygindami su standarty, pagal kuriuos
parengtos $ios finansinés ataskaitos,
reikalavimais. Be kity dalyky, taip pat
jvertinome su apskaitos politikos pakeitimu
dél darbuotojy kintamo atlygio susijusiy
atskleidimy finansinése ataskaitose
teisinguma ir i§samuma.

Kitg informacijg sudaro informacija, pateikta metiniame pranesime, taciau ji neapima finansiniy
ataskaity ir mdsy auditoriaus i§vados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uz kitos informacijos

pateikima.

MUsy nuomoné apie finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame
jokios formos uZtikrinimo i§vados apie ja, i8skyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant finansiniy ataskaity audita, musy atsakomybé yra perskaityti kitg informacijg ir
apsvarstyti, ar yra reik§mingy neatitikimy informacijai, pateiktai finansinese ataskaitose, ar misy
¥inioms, pagrjstoms atliktu auditu, ir ar ji neatrodo kitaip reik8mingai iSkraipyta. Jeigu
remdamiesi atliktu darbu pastebime reik§minga kitos informacijos i8kraipyma, mes turime
atskleisti §j fakta. Mes neturime su tuo susijusiy pastebéjimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés metiniame prane$ime pateikta finansiné informacija
atitinka ty pagiy finansiniy mety finansines ataskaitas bei ar Jmonés metinis pranesimas buvo
parengtas laikantis taikomy teisiniy reikalavimy. Mlsy nuomone, pagrjsta finansiniy ataskaity
audito metu atliktu darbu, visais reikSmingais atzvilgiais:

mety finansiniy ataskaity duomenis; ir

Jmonés metiniame pranesime pateikti finansiniai duomenys atitinka ty paciy finansiniy

Jmonés metinis pranedimas buvo parengtas laikantis Lietuvos Respublikos jmoniy

finansings atskaitomybés jstatymo reikalavimy.

©2020 ,KPMG Baltics”, UAB, yra Lietuvos ribotos atsakomybes jmoneé ir
nepriklausomy KPMG jmoniy nariy, priklausanéiy Sveicarijos jmonei
.KPMG International Cooperative” (,,KPMG International”), tinklo naré.
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Vadovybeés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybe uZ finansines ataskaitas

Vadovybe yra atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikrg ir teisingg vaizda,
parengima ir teisinga pateikima pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus,
priimtus taikyti Europos Sajungoje, ir tokig vidaus kontrolg, kokia, vadovybés nuomone, yra
bitina finansinéms ataskaitoms parengti be reikdmingy iskraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Jmonés gebéjima testi veiklg ir
atskleisti (jei butina) dalykus, susijusius su veiklos tgstinumu ir veiklos testinumo apskaitos
principo taikymu, i§skyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Jmong ar nutraukti veiklg
arba neturi kity realiy alternatyvy, tik taip pasielgti.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo prizitréti J[monés finansiniy ataskaity rengimo procesg.

Auditoriaus atsakomybé uz finansiniy ataskaity auditg

Musy tikslas yra gauti pakankama uztikrinima dél to, ar finansines ataskaitos kaip visuma néra
reik§mingai igkraipytos dél apgaulés ar klaidos, ir i$leisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama
misy nuomoné. Pakankamas uZtikrinimas — tai auksto lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad
reik&minga iskraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audita, kuris atliekamas pagal
TAS. I8kraipymai, kurie gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reik§mingais, jeigu galima
pagrjstai numatyti, kad atskirai ar kartu jie gali turéti didelés jtakos vartotojy gkonominiams
sprendimams, priimamiems remiantis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami audita pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomes
profesinio skepticizmo principo. Mes taip pat:

e Nustatome ir jvertiname finansiniy ataskaity reik§mingo i8kraipymo dél apgaulés arba klaidy
rizika, planuojame ir atliekame procediras kaip atsaka j tokig rizikg ir surenkame pakankamy
tinkamy audito jrodymy masy nuomonei pagrjsti. Reiksmingo i8kraipymo del apgaules
neaptikimo rizika yra didesné nei reikdmingo iSkraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes
apgaule gali biti suk&iavimas, klastojimas, ty€inis praleidimas, klaidingas ai$kinimas arba
vidaus kontroliy nepaisymas.

e |gyjame supratima apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti
konkre&iomis aplinkybémis tinkamas audito proceddras, taciau ne tam, kad galetume
pareik$ti nuomong apie Jmonés vidaus kontroles veiksminguma.

e |vertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybes apskaitiniy vertinimy bei su
jais susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

e Padarome i$vada dél taikomo veiklos tegstinumo apskaitos principo tinkamumo ir del to, ar,
remiantis surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijgs reikSmingas
neapibréztumas, dél kurio gali kilti reik$mingy abejoniy del Jmonés gebejimo testi veikla.
Jeigu padarome i8vada, kad toks reik§mingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus
isvadoje privalome atkreipti démesj j susijusius atskleidimus finansinése ataskaitose arba,
jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime modifikuoti savo nuemone. Misy iSvados yra
pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki auditoriaus i$vados datos. Tadiau blsimi
jvykiai ar salygos gali lemti, kad Jmoné negalés toliau testi savo veiklos.

e |vertiname bendra finansiniy ataskaity pateikima, strukturg ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir
tai, ar finansinése ataskaitose pateikti pagrindZiantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty
teisingo pateikimo koncepcijg.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdymg atsakingus asmenis apie audito
apimtj ir atlikimo laikg bei reik§mingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés
trikumus, kuriuos nustatome audito metu.

72020 _KPMG Baltics”, UAB, yra Lietuvos ribolos atsakomybés jmone ir
nepriklausomy KPMG jmoniy nariy, priklausanéiy Sveicarijos jmonel
KPMG International Cooperative” {, KPMG International”), tinkle naré,
Visos teisés saugomos.
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Taip pat pateikiame uZ valdyma atsakingiems asmenims patvirtinimg, kad laikeémeés atitinkamy
etikos reikalavimy dél nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius ir kitus
dalykus, kurie galéty bati pagristai vertinami, kaip turintys jtakos musy nepriklausomumuiir, jei
reikia, apie susijusias apsaugos priemones.

15 dalyky, apie kuriuos informavome uZ valdyma atsakingus asmenis, i¥skiriame tuos dalykus,
kurie buvo svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio finansiniy ataskaity audita ir kurie laikomi
pagrindiniais audito dalykais. Tokius dalykus apibldiname auditoriaus iSvadoje, jeigu pagal
jstatyma arba teisés akta nedraudziama vie$ai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu, labai retomis
aplinkybémis, nustatome, kad dalykas neturéty bati pateikiamas musy iSvadoje, nes galima
pagristai tikétis, jog neigiamos tokios pateikimo pasekmes persvers visuomenés gaunama
nauda.

|8vada dél kity teisiniy ir priezidros reikalavimy

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu 2019 m. birZelio 28 d. buvome pirma kartg paskirti
atlikti Jmones finansiniy ataskaity audita uz 2019 m. Masy paskyrimas atlikti Jmonés finansiniy
ataskaity audita galioja 3 metus.

Patvirtiname, kad skyriuje ,Nuomoneé" pareikita masy nuomoné atitinka finansiniy ataskaity
audito ataskaita, kurig kartu su $ia auditoriaus i§vada pateikeéme Jmonei ir jos Audito komitetui.

Patvirtiname, kad masy ziniomis ir jsitikinimu, Jmonei suteiktos paslaugos atitinka taikomy jstatymy
ir teisés akty reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.
537/2014 5 straipsnio 1 dalyje nurodyty ne audito paslaugy.

Per audito vykdymo laikotarpj nesuteikéme kity nei finansiniy ataskaity auditas paslaugy.

. KPMG Baltics”, UAB, vardu

TO MA Digitally signed

JENSE v
Date: .04..
TomaJensen 77 Dy

Partnere pp
Atestuota auditoré

Vilnius, Lietuvos Respublika
2020 m. balandzio 21 d.

Elektroniniu auditoriaus paradu pasirasoma tik Nepriklausomo auditoriaus i$vada, esanti Sio
dokumento 2-8 puslapiuose.

©2020 ,KPMG Ballics”, UAB, yra Lietuvos ribolos atsakomybes jmoné ir

nepriklausomy KPMG jmoniy nariy, priklausangiy Svelcarijos jmonai

_KPMG International Cooperative” (, KPMG Intarnational”}, tinklo nars.
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UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"
2019 M. METINIS PRANESIMAS

Pagrindiniai duomenys apie Bendrove

UAB ,INVL Asset Management” (toliau — Bendrové) — privatiems ir instituciniams klientams turto valdymo paslaugas teikianti
jmoné. Bendrovés veikla apima pensijy, kolektyvinio investavimo subjekty ir individualiy portfeliy valdyma, individualiy
investavimo krypc&iy formavima. 2019 m. pabaigoje i§ viso Bendrovés valdomas turtas (jskaitant jsipareigojimy investuoti
pagrindu valdomg turtg) sieké 917 min. eury, o klienty skaicius — 180 tikst.

Valdomas turtas Valdomas turtas
2019 m. gruodzio 31 d. 2018 m. gruodzio 31 d.

Valdomo turto tipas

Investiciniai fondai 55.660.535 66.328.455
Antros pakopos pensijy fondai 524.686.309 359.865.965
Trecios pakopos pensijy fondai 39.633.957 25.576.710
Portfeliai 74.992.971 56.635.101
Uzdaro tipo investicinés bendroveés (UTIB)* 60.878.565 49.486.962
E’q:i\;asizt\jismk:r;:ta);c;li:aa;lternatyviq investicijy kolektyvinio 161.324.011%* 25 473.266

917.176.348 583.366.459

* UTIB valdomas turtas skaic¢iuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai€iuojamas valdymo mokestis.
** | 8ig sumg patenkantis ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ valdomas turtas apskaiciuotas remiantis investuotojy prisiimtais jsipareigojimais
investuoti, nes nuo Sios sumos skaiciuojamas valdymo mokestis.

2019 m. gruodzio 31 d. Bendroveé valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fonda, kurj sudaro 4 subfondai, 17 pensijy fondy,
76 individualius klienty portfelius, 2 uzdarojo tipo investicines bendroves, 4 uzdarojo tipo sudétinius informuotiesiems
investuotojams skirtus investicinius subfondus ir 1 uzdarojo tipo profesionaliems investuotojams skirtg investicinj fonds.

Buveinés adresas. Gynéjy g. 14, Vilnius. Bendroveé filialy ir atstovybiy neturi.

Akcininkas. Vienintelis kontroliuojantis akcininkas — AB ,Invalda INVL" (jmonés kodas — 121304349, buveinés adresas —
Gynéjy g. 14, Vilnius).

Akcijos. 2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés jstatinio kapitalo dydis buvo 5.452.000 eury. Jis yra padalintas j 18.800.000
vienety paprastujy vardiniy 0,29 euro nominaliosios vertés akcijy.

Bendrové vadovas. 2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés generaliné direktoré buvo p. Laura Krizinauskiené.

Bendrovés valdyba. 2019 m. gruodzio 31 d. valdybg sudaré 3 nariai. Valdybos nariai:
Darius Sulnis — valdybos pirmininkas;
Nerijus Drobavi€ius — valdybos narys;

Vytautas Plunksnis — valdybos narys.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Svarbiausi 2019 m. jvykiai

= 2019 m. sausio 2 d. veiklg pradéjo ,INVL Asset Management" antros pakopos pensijy fondai, paremti gyvenimo ciklo
investavimo strategija. Fondy pavadinimai atspindi kaupianciy dalyviy gimimo datas: ,INVL pensija 1954-1960“, ,INVL
pensija 1961-1967*, ,INVL pensija 1968-1974", ,INVL pensija 1975-1981", ,INVL pensija 1982-1988", ,INVL pensija
1989-1995", ,INVL pensija 1996-2002“, taip pat ,INVL pensijy turto i§saugojimo fondas".

= 2019 m. vasario 1 d. ,INVL Asset Management” perkélé antros pakopos pensijy fonduose kaupusiy klienty léSas j
gyvenimo ciklo pensijy fondus.

= 2019 m. vasario 8 d. ,INVL Asset Management® baigé pirmajj profesionaliems investuotojams skirto uzdaro tipo
privataus kapitalo investicinio fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ platinimg, kurio metu pritraukta 106 min. eury.

= 2019 m.vasario 21 d. uzdaro tipo informuotiesiems investuotojams skirtas sudétinis investicinis fondas ,INVL Alternative
Assets Umbrella Fund® ir jj sudarantys subfondai pakeité depozitoriumg — Sias paslaugas pradéjo teikti AB Siauliy
bankas.

= 2019 m.vasario 26 d. paskelbta, kad ,INVL Asset Management“ valdomas privataus kapitalo investicinis fondas Baltijos
Salyse ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ baigé sveikatos prieziros jstaigy tinklo ,InMedica“ 70 proc. akcijy jsigijimo sandorj.

= 2019 m. geguzés 21 d. ,INVL Asset Management” (toliau taip pat — Bendrové) pranesé i§ Lietuvos banko gavusi
informacijg apie jai 2019 m. geguzés 14 d. Lietuvos banko valdybos nutarimu skirtg jspéjima uz procesy trkumus teikiant
investicines ir investiciniy fondy valdymo paslaugas bei 140 tdkst. eury baudg uz pazeidimus, susijusius su Bendrovés
valdomy suderintyjy investiciniy fondy ,INVL sudétinis fondas® ir ,INVL Baltijos fondas” platinimu. Pazymétina, kad Sis
sprendimas néra susijes su pensijy fondy ir alternatyviy investicijy veiklos sritimis. Pirmiau nurodyti paZeidimai nustatyti
Lietuvos bankui atlikus tikslinj planinj Bendrovés inspektavimg. ,INVL Asset Management” pabrézé, kad plétodama turto
valdymo paslaugas vadovaujasi teisés aktais ir siekia teikti kokybiSkas turto valdymo ir investicines paslaugas.

= 2019 m. liepos 3 d. paskelbta, kad ,INVL Asset Management“ valdomas privataus kapitalo investicinis fondas Baltijos
Salyse ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ baigé metalo apdirbimo ir pramoninés statybos bendrovés ,Montuotojas” 86 proc.
akcijy jsigijimo sandorj.

= 2019 m. rugséjo 12 d. paskelbta, kad ,INVL Asset Management” valdomi investiciniai ir pensijy fondai valdo daugiau
kaip 5 proc. zemés ikio veiklg vystangios grupés ,Linas Agro Group* akcijy. Sig ribg jmonés valdomi fondai perzengé
po paskutinio sandorio, uzbaigto 2019 m. rugséjo 10 d.

= 2019 m. spalio 1 d. paskelbta, kad ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ sékmingai baigé tarpinj antrajj platinimo etapg, po
kurio fondo dydis pasieké 141,861 min. eury.

= 2019 m. lapkric¢io 19 d. paskelbta, jog ,INVL Asset Management® pertvarko valdomy investiciniy fondy portfelj. Lapkri¢io
pirmoje puséje bendrovés sprendimu uzdarytas ,INVL absoliugios grgzos subfondas®. Taip pat priimtas sprendimas prie
,INVL Baltijos fondo* prijungti ,INVL besivystanc¢ios Europos be Rusijos TOP20 subfondg®. Jungimui lapkri¢io 18 dieng
pritaré Lietuvos bankas.

= 2019 m. gruodzio 11 d. paskelbta, jog ,INVL Asset Management® valdomas ,INVL Baltijos miSky fondas I“ pardavé 4,3
tokst. hektary miSko Lietuvoje. DidZigjg dalj fondo misky portfelio valdZiusias bendroves ,Aukstasilé” ir ,AukStagiré” jsigijo
bendrové ,Silvestica Green Forest Lithuania®“.

Svarbus jvykiai, jvyke po finansiniy mety pabaigos

= 2020 m. vasario 7 d. Bendrovés valdomas fondas ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ uzbaigé galutinj platinimo etapg ir
bendras investuotojy jsipareigojimy investuoti j fondg dydis iSaugo iki 164,7 min. eury.

= 2020 m. kovo 6 d. Bendrovés valdoma Uzdarojo tipo investiciné bendrové ,INVL Baltic Real Estate” uz 33 min. eury
pardavé Vilniuje esantj verslo centrg IBC, kurj jsigijo investicinio fondo ,Lords LB Baltic Green Fund (V)“ valdomos
jmonés.

= 2020 m. sausio ménesj Kinijoje prasidéjusi ir kovo ménesj j Europg isplitusi COVID-19 viruso epidemija sukélé nerima
finansy rinkose ir reikSmingai paveiké vertybiniy popieriy kainy kritimg. Be to, dél viruso tolesnio plitimo grésmés
prasidéjes karantinas stipriai paveiké daugelj ekonomikos sektoriy. COVID-19 viruso jtaka Bendrovés veiklai yra detaliai
aprasyta finansiniy ataskaity 25 pastaboje.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Objektyvi bendrovés buklés, veiklos vykdymo ir plétros apzvalga

Pagrindiné Bendrovés veikla — klienty patikéto finansinio turto valdymas. Bendrové valdo antros, trec¢ios pakopos pensijy
fondus, taip pat investicinius fondus ir klienty investicinius portfelius bei alternatyvias investicijas. Bendrovés investiciniy fondy
specializacija — Vidurio ir Ryty Europos jmoniy akcijos bei skolos vertybiniai popieriai. Didzioji dalis alternatyviy investicijy
sukoncentruota Baltijos Salyse.

Pensijy fondai

2019 mety vasario ménesio pradzioje visi |l pakopos pensijy fondy (PF) dalyviai buvo perkelti j naujai, sausio ménesio
pradzioje, sukurtus gyvenimo ciklo pensijy fondus.

Naujiesiems Il pakopos PF veiklos pradzia buvo itin s€kminga — 2019 m. visi PF generavo rekordine graza. JAV akcijy rinkos
kilimas buvo sparciausias sausj, Sios Salies centriniam bankui nurodzius, kad Siemet neketina kelti palikany normy. Akcijy
kilimg Iémé ir progresas JAV bei Kinijos prekybos karo derybose, nors galutinis jy rezultatas iSliko neaiSkus iki mety pabaigos.
Pasaulio akcijy rinky indekso kilimo nesustabdé jau¢iamas euro zonos létéjimas gamybos sektoriuje mety viduryje — nerimg
sumazino centriniy banky sprendimai. JAV centrinis bankas liepos ir rugséjo ménesiais sumazino bazines palikany normas.
Europos Centrinis Bankas baziniy paltkany normg sumazino iki -0,5 proc. bei paskelbé nuo lapkri¢io atnaujinantis obligacijy
supirkimg. Paskutinj mety ketvirtj JAV ir Kinijos prekybos karo tema, dominavusi finansy rinkose 2019 metais, galiausiai
pradéjo blésti. Valstybés pasieké pirminj susitarimg muitams sumazinti. JAV centrinis bankas ketvir€io pradzioje jau treCig
kartg per metus sumazino bazines palldkany normas, prisidédamas prie JAV akcijy rinkos augimo. Euro zonos akcijy kilimg
lémé ne tik susitarimas dél prekybos, bet ir pageréje Vokietijos ekonomikos duomenys.

Apibendrinant 2019 metus, JAV S&P500 akcijy rinka (jskai€iuojant dividendus) per 2019 m. kilo net 31,2 proc. Kita vertus, tai
néra nejprasta — per pastaruosius 92 metus Sios rinkos metiné grgza 18 karty buvo 30 proc. arba didesné. Dar 15 karty grgza
sieké 20-30 proc. GrgZos atzvilgiu panasiausi j 2019 metus buvo 1950 m. (30,8 proc.), 1985 m. (31,2 proc.) ir 1989 m. (31,5
proc.), o po jy seke metai du kartus buvo teigiami, kai uzdarbis sieké 18,5 proc. (1986 m.) ir 23,7 proc. (1951 m.), 0 1990 m.
— lengvai neigiami, kai uzdarbis buvo -3,1 proc. Viena vertus, tokie istoriniai duomenys rodo, kad trumpuoju laikotarpiu nuspéti
rinky krypties nejmanoma, kita vertus, iliustruoja, kaip investuojant ilguoju laikotarpiu svyruoja rinkos. Tuo tarpu vidutiné metiné
pastaryjy 30 mety JAV S&P500 akcijy rinkos graza sieké 11,3 proc., — tai rodo, kad ilgalaikés periodinés investicijos gali teikti
reikSminga graza.

(Bendrovés informacija, parengta remiantis ,Bloomberg" ir kity Saltiniy duomenimis).

2019 m. duomenys

. Trumpa fondo Fondo Lyginamojo | Fondo vieneto
Antros pakopos pensijy fondas investavimo strategija vieneto indekso vertés pokytis
vertés reikSmés nuo veiklos
pokytis, % pokytis, % pradZios, %
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas 2 Vyriausybiy obligacijy 0,16 0,36 70,98
INVL MEZZO Il 53+ pensijy fondas 2 Mazos akcijy dalies 2,64 3,56 58,79
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas 2 Vidutinés akcijy dalies 3,97 4,85 96,13
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas ? Akcijy 7,07 7,96 120,65
INVL pensija 1954-1960 3 7,63 7,79 7,63
INVL pensija 1961-1967 3 15,35 16,92 15,35
INVL pensija 1968-1974 3 21,81 24,31 21,81
INVL pensija 1975-1981 3 22,76 25,09 22,76
INVL pensija 1982-1988 3 22,13 25,09 22,13
INVL pensija 1989-1995 3 22,52 25,09 22,52
INVL pensija 1996-2002 3 22,44 25,09 22,44
INVL pensijy turto i$saugojimo fondas 3 7,46 8,39 7,46

22019 m. vasario 1 d. pensijy fondy turtas perkeltas j gyvenimo ciklo pensijy fondus, jsteigtus 2018 m. gruodj, kuriy veiklos pradzia — 2019 m.
sausio 2 d.
3 Fondo veiklos pradzia — 2019 m. sausio 2 d.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés valdomy |l pakopos pensijy fondy grynieji aktyvai buvo 524,7 min. eury, arba 45,8 proc.
didesni nei prieS metus (2018 m. gruodzio 31 d. — 359,9 min. eury).

2019 m. pabaigoje Bendrovés valdomy antros pakopos pensijy fondy dalyviy skaicius siekeé 157 tikst., lyginant su praéjusiais
2018 metais, per metus antros pakopos pensijy fondy dalyviy skaiCius padidéjo 22 tukst. (2018 m. gruodzio 31 d. antros
pakopos pensijy fondy dalyviy skaicius sieké 135 tikst.).

2019 m. pabaigoje bendras turtas, valdomas Bendrovés papildomo savanorisko pensijy kaupimo pensijy fonduose (lll
pakopoje), buvo 39,6 min. eury, arba 33,8 proc. didesnis nei prieS metus (25,6 min. eury). Dalyviy skaiius sieké 18 tokst.
(prieS metus — 11 takst.).

Antros pakopos pensijy fondy vieneto vertés pokyciai bei valdomi grynieji aktyvai pateikti lenteléje.

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynujy aktyvy verté, Eur
gruodzio 31d. | gruodzio 31d. | gruodZio 31d. gruodzio 31 d.
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas * - 0,4944 - 17.159.295
INVL MEZZO Il 53+ pensijy fondas ! - 0,7224 - 20.912.948
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas * - 0,5463 - 117.615.553
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas * - 0,5968 - 204.178.169
INVL pensija 1954-1960 2 1,0763 - 27.518.805 -
INVL pensija 1961-1967 2 1,1535 - 86.983.412 -
INVL pensija 1968-1974 2 1,2181 - 119.564.062 -
INVL pensija 1975-1981 ? 1,2276 - 128.684.564 -
INVL pensija 1982-1988 2 1,2213 - 109.017.977 -
INVL pensija 1989-1995 ? 1,2252 - 45.465.634 -
INVL pensija 1996-2002 2 1,2244 - 4.914.279 -
INVL pensijy turto i§saugojimo fondas 2 1,0746 - 2.537.576 -
IS viso antros pakopos pensijy fondy: - - 524.686.309 359.865.965

12019 m. vasario 1 d. pensijy fondy turtas perkeltas j gyvenimo ciklo pensijy fondus, jsteigtus 2018 m. gruodj, kuriy veiklos pradzia — 2019 m.
sausio 2 d.
2 Fondo veiklos pradzia — 2019 m. sausio 2 d.

TreCios pakopos pensijy fondy vieneto vertés pokyciai pateikti lenteléje.

2019 m. duomenys

Fondo
. . Trumpa fondo Fondo Lyginamojo vieneto
Treéios pakopos pensijy fondas investavimo vieneto indekso vertés
strategija vertés reik§més pokytis

pokytis, % pokytis, % nuo veiklos

pradzios, %
INVL STABILO Il 58+ pensijy fondas Mazos rizikos 5,62 591 83,79
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas Vidutinés rizikos 15,66 17,92 94,61
INVL Drasus pensijy fondas Didesnés rizikos 20,52 18,96 27,34
INVL EXTREMO Il 16+ pensijy fondas Didesnés rizikos 24,77 27,27 134,15
INVL Apdairus pensijy fondas Didesnes rizikos 17,56 20,57 31,98

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Trecios pakopos pensijy fondy vienety vertés ir valdomi grynieji aktyvai pateikti lenteléje.

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynujy aktyvy verté, Eur
gruodzio 31d. | gruodzio 31d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
INVL STABILO Il 58 + pensijy fondas 0,5323 0,504 12.719.787 10.301.959
INVL MEDIO Il 47+ pensijy fondas 0,5636 0,4873 8.071.286 4.882.309
INVL Drasus pensijy fondas 0,3688 0,306 3.557.475 2.502.013
INVL EXTREMO III 16+ pensijy fondas 0,6781 0,5435 12.862.120 6.212.365
INVL Apdairus pensijy fondas 0,3822 0,3251 2.423.289 1.678.064

IS viso savanoriSko kaupimo pensijy

. = = 39.633.957 25.576.710
fondy:

Uzdarojo tipo investiciniy bendroviy valdymas

Siuo metu UAB ,INVL Asset Management* valdo dvi alternatyviy investicijy bendroves — ,INVL Technology*, kuri siekia
investuoti | regione veikiancias informacijos technologijy jmones, bei ,INVL Baltic Real Estate“, kuri valdo komercinés
paskirties nekilnojamajj turtg Lietuvoje ir Latvijoje. Abi bendrovés yra uzdarojo tipo investicinés bendrovés (UTIB).
+INVL Technology” 2019 m. dividendy nemokéjo. ,INVL Baltic Real Estate* 2019 m. iSmokéjo 1.710 takst. eury dividendy uz
2018 metus, skiriant 0,13 euro akcijai.

Toliau pateikta informacija apie UTIB akcijy kainas bei kapitalizacijg 2019 m. gruodzio 31 d. ir 2018 m. gruodzio 31 d.

Akcijos kai . . Vald
;gi; mama Akcijos kaina Valdomas turtas iur?;nsas
Bendrovés pavadinimas .. 2018 m. 2019 m. gruodzio
gruodzio ruodzio 31 d 31d.* 2018 m.
31d. 9 ' ' gruodzio 31 d.*

UTIB ,INVL Technology“ 1,76 1,45 21.428.565 17.532.462
UTIB ,INVL Baltic Real Estate" 3,00 2,43 39.450.000 31.954.500
60.878.565 49.486.962

* UTIB valdomas turtas skaic¢iuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai€iuojamas valdymo mokestis.

Privataus kapitalo ir alternatyviy investicijy kolektyvinio investavimo subjekty
valdymas
Uzdarojo tipo sudétiniai informuotiesiems investuotojams skirti investiciniai subfondai ,INVL Baltijos misky fondas I ir ,INVL

Partner Energy and infrastructure” veiklg vykdo nuo 2017 m.

Uzdarojo tipo profesionaliesiems investuotojams skirtas privataus kapitalo investicinis fondas INVL Baltic Sea Growth Fund
veiklg pradéjo 2018 m. birzelio 25 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund I
subfondas ,INVL Special Opportunities Fund® veiklg pradéjo 2018 m. liepos 24 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo
dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Alternative Assets Umbrella Fund II*
subfondas ,INVL Baltic Sea Growth Capital Fund“ veiklg pradéjo 2018 m. spalio 22 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo
dokumentus.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Vieneto verté  Vieneto verté Valdomas turtas Valdomas
2019 m. 2018 m. turtas

gruodzio gruodzio 2019 n;.lgcguodzm 2018 m.
31d., Eur 31d., Eur ' gruodzio 31 d.

Fondo pavadinimas

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems
investuotojams skirtas investicinis

fondas , INVL Alternative Assets Umbrella 52.021.947 21.872.231
Fund I*:
INVL Baltijos misky fondas | subfondas 175,5888 129,3973 3.039.24 3% 16.911.097
INVL Special Opportunities Fund subfondas 221,958 110,2474 6.751.705 4.961.134
INVL Baltic Sea Growth Capital Fund
106,0160*** - 42.231.000** -

subfondas
Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems
investuotojams skirtas investicinis
fondas , INVL Alternative Assets Umbrella 9.672.064 3.601.035
Fund I1“:
INVL Partner Energy and Infrastructure Fund

107,0871 97,8130 9.672.064 3.601.035

subfondas

Uzdarojo tipo profesionaliesiems

investuotojams skirtas privataus kapitalo 118 2979+ ) 141.861.000** )
investicinis fondas , INVL Baltic Sea !

Growth Fund*“

INVL Baltic Sea Growth Capital Fund
subfondo investicija j INVL Baltic Sea Growth (42.231.000)
Fund

161.324.011 25.473.266

* vieneto verté apskaiciuota nuo fondo GAV
** rodomas investuotojy prisiimtas jsipareigojimas investuoti, nes nuo jo skai¢iuojamas valdymo mokestis

*** A klasés vienety turétojy vieneto verté, apskaiciuota nuo fondo GAV
**** valdomas turtas sumaZzéjo jvykdZzius turto pardavimo sandorj 2019 m. gruodZio mén. ir iSmokéjus lésas investuotojams

Investiciniai fondai
Bendrovés valdomi fondai ir toliau iSlieka populiariausi — tarp visy Lietuvoje jregistruoty kolektyvinio investavimo subjekty,
2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés fondus buvo pasirinke 85,0 proc. visos rinkos dalyviy (2018 m. gruodzio 31 d. — 84,9 proc.)

Lietuvos banko duomenimis, visy Lietuvos valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy turtas 2019 m. gruodZio 31 d., palyginti
su 2018 m. gruodzZio 31 d., sumazéjo nuo 178 min. iki 172 min. eury.

2019 m. gruodzio 31 d. grynieji aktyvai, valdomi Bendrovés investiciniuose fonduose, sudaré 55,7 min. eury (2018 m. gruodzio
31 d. - 66,3 min. eury).

Bendrové su 32,4 proc. rinkos dalimi uzémé antrgjg vietg pagal Lietuvos valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy turtg
2019 m. gruodzio 31 d. (2018 m. gruodzio 31 d. su 37,2 proc. rinkos dalimi taip pat uzémé antrajg vieta).

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Investiciniy valdomy fondy rezultatai bei grynujy aktyvy verté pateikti lenteléje:

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynuyjy aktyvy verté, Eur

Henele [pevEninlres 2019 m. 2018 m. 2019 m. 2018 m.
gruodZio 31d. | gruodZzio 31d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

INVL besivystanc€iy pasaulio rinky obligacijy

subfondas 119,3584 108,8025 7.189.547 6.959.562
INVL besivystancios Europos obligacijy 42 077 39.2705 30.557.271 36.520 546
subfondas ' '

'T’\g/F';dei‘ng;ios Europos be Rusijos 34,7681 30,0850 5.601.401 8.393.245
INVL Rusijos TOP20 subfondas 40,3999 28,2369 8.179.280 7.176.245
INVL Baltijos fondas 37,4405 34,9258 4.133.036 6.601.294
INVL specialusis sudétinis fondas * - 85,8695 - 677.563
IS viso Investiciniy fondy: - - 55.660.535 66.328.455

1 2018 m. sausio 22 d. jsteigtas naujas investicinis fondas INVL specialusis sudétinis fondas, kuriam priklauso INVL absoliu¢ios grgzos
subfondas. Sis subfondas buvo uZdarytas 2019 m. lapkrigio 13 d., dél to 2019 m. gruodZio 31 d. INVL specialusis sudétinis fondas neturéjo
jokio turto.

Finansiniy priemoniy portfeliy valdymas

Bendrové 2019 m. pabaigoje valdé 76 klienty finansiniy priemoniy portfelius, palyginimui 2018 m. pabaigoje Bendrové valdé
154 klienty finansiniy priemoniy portfelius. Valdomy portfeliy verté per metus padidéjo 32 proc. — nuo 56,63 min. eury iki 74,99
min. eury.

Portfeliy skai€ius 2019 m. sumazéjo, nes Bendrové 2019 m. nutrauké portfeliy valdymo paslaugos teikimg mazmeniniams
klientams ir tesia Sios paslaugos teikimg geroves valdymo paslaugy klientams bei instituciniams klientams. Portfelio paslaugos
valdomas turtas iSaugo dél padidéjusio instituciniy klienty valdomo turto.

Plétros perspektyvos

Pagrindinis Bendrovés tikslas — uztikrinti s€kmingg klienty patikéty IéSy valdymg. Taip pat Bendroveé siekia auginti klienty,
patikéjusiy turto valdyma, skaiciy. Tikime, kad orientacija j klienty gerovés kirimg leis 2020 m. padidinti klienty valdomo
portfelio dydj. Taip pat investuosime j klienty aptarnavimo gerinimg, naujus klienty aptarnavimo kanalus ir naujus produktus.

Finansiniy ir nefinansiniy veiklos rezultaty analizé

2019 metais tiek pasaulio, tiek Lietuvos ekonomikos augimas bei vertybiniy popieriy kainy kilimas buvo palankus metas turto
valdymo bendrovéms, ypac turinioms platesne investiciniy produkty palete. Palikany normoms eurais esant visy laiky
Zemumose, galimybiy jdarbinti sukauptas |éSas tradiciniuose taupymo instrumentuose (indéliai, taupymo lakstai ir pan.) ir
uzdirbti apCiuopiama graza toliau mazéjo, tad viena i$ alternatyvy buvo investavimas j akcijy, obligacijy rinkas, nekilnojamajj
turtg.

Bendrovei praéje metai taip pat buvo labai sékmingi, nepaisant mazéjancio Il pakopos pensijy fondy valdymo mokescio tarifo.
Pirmg praéjusiy mety pusmetj vykusi pensijy reforma, kuri aktualizavo ilgalaikio kaupimo pensijai temg, buvo labai sékminga
Bendrovei — reformos metu Bendrové reikSmingai augino tiek Il, tiek Il pakopos pensijy fondy klienty skai€iy. Per praéjusius
metus, lyginant su kitais pensijy fondy valdytojais, Bendrové pritrauké daugiausiai klienty j valdomus Il pakopos pensijy
fondus. Taip pat Bendrove sékmingai augino ir Il pakopos pensijy fondy klienty baze, pritraukdama tiek fizinius asmenis, tiek
jmoniy darbuotojus kaupti jos valdomuose fonduose.

Alternatyviy produkty srityje Bendroveé labai sékmingai jgyvendino du 1éSy pritraukimo etapus j didziausig savo valdoma fonda
.INVL Baltic Sea Growth Fund®, per kuriuos pritrauké 142 min. eury investuotojy ISy (2020 m. vasario mén. fondas uzbaigé
galutinj platinimo etapg ir bendras investuotojy jsipareigojimy investuoti j fondg dydis iSaugo iki 164,7 min. eury). Dal;j pritraukty
1&é8y fondas investavo j medicininiy kliniky tinklg valdanc¢ig UAB ,InMedica“ bei pramoninés statybos ir metalo padirbimo jmone
UAB ,Montuotojas"“. Taip pat praéjusiais metais Bendrové sékmingai augino investicijas j Lietuvos miSkus valdantj fondg ,INVL
Baltijos miSky fondas I, kurio turtg mety pabaigoje pardave ir uzdirbo investuotojams 27 % metinés grazos.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Klienty skaiCiaus augimas ir palankios finansy rinkos Ilémé, jog Bendrovés valdomas turtas praéjusiais metais augo reikSmingai
nuo 583 min. eury 2018 m. pabaigoje iki 917 min. eury 2019 m. pabaigoje., t. y. per metus valdomas turtas iSaugo 334 min.
eury, arba 57 proc.

Sékminga praéjusiy mety Bendrovés veikla ir reikSmingai iSauges valdomas turto dydis Iémé, jog Bendrovés pajamos sieké
9,8 min. eury ir buvo 3,7 min. eury, arba 61 %, didesnés negu 2018 m. pajamos DidzZiausig jtakg pajamy augimui turéjo
iSaugusios alternatyviy produkty pajamos — sékmés mokestis, uzdirbtas i$ ,INVL Baltijos misky fondas I“ turto pardavimo, bei
pajamos i$ naujojo ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ fondo. Bendrové praéjusiais metais uzdirbo 2,2 min. eury pelno, 0 2018 m.
patyré 0,9 min. eury nuostoliy. Bendrovés finansinés buklés ataskaitoje apskaitytas turtas 2019 m. gruodzio 31 d. sudaré 13,6
min. eury ir buvo 5,0 min. eury didesnis negu 2018 m. gruodzio 31 d. Turto augimg daugiausia lémé pinigy likucio padidéjimas
dél teigiamo veiklos pinigy srauto, dél naujojo 16-ojo TFAS apskaitos standarto pritaikymo apskaitytas naudojimo teise
valdomas turtas (iSsinuomotos patalpos) bei padidéjusios kapitalizuotos sutarciy su klientais sudarymo iSlaidos dél intensyvios
klienty pritraukimo veiklos j Il ir lll pakopos pensijy fondy produktus.

Pagrindiniai Bendrovés veiklos rodikliai pateikti lenteléje.

2019 m. gruodZzio 31 d. 2018 m. gruodzio 31 d.
(Eur) (Eur)

Straipsniai

Pokytis

Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo

veikios pajamos 9.809.894 6.084.862 61 %
Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinimg 2.296.755 (777.420) *
Grynasis pelnas (nuostoliai) 2.185.546 (753.035) *
Turtas 13.584.673 8.607.002 58 %
Akcininky nuosavybé 9.581.111 7.168.572 34 %
Akcijos buhalteriné verté 0,51 0,38 34 %
Rodikliali 2019 m. gruodzio 31 d. 2018 m. gruodzio 31 d.

Grynasis pelningumas 22 % -12 % *
Turto pelningumas (ROA) 16 % -9 % *
Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) 23 % -11% *

2019 m. Bendrove dividendy nemokéjo.

Nuorodos ir papildomi paaiskinimai apie metinése ataskaitose pateiktus duomenis

Metinése finansinése ataskaitose pateikti duomenys yra pakankamai detalizuoti, todél nuorodos ir papildomi aiSkinimai
neteikiami.

Pagrindiniy rizikos rasiy ir neapibréztumy, su kuriais Bendrové susiduria,
apibddinimas

Pagrindinés rizikos rasys, kurias Bendrové patiria savo veikloje, yra kredito rizika, operaciné rizika, likvidumo rizika ir rinkos
rizika, kuri savo ruoztu apima paldkany normos rizikg, vertybiniy popieriy kainy svyravimo rizikg ir uzsienio valiutos kurso
rizikg.

Kredito rizika. Tai rizika, kad kita Salis nesugebés vykdyti jsipareigojimy Bendrovei. Bendrové taiko priemones, kuriomis

siekiama nuolat uztikrinti, kad sandoriai bty sudaromi su patikimais klientais ir sandoriy suma nevirSyty kredito rizikos
apribojimy. Bendrové néra suteikusi garantijy uz kity Saliy prievoles.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Operaciné rizika. Tai rizika patirti tiesioginiy ir (arba) netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés
procesy, darbuotojy klaidy ir (arba) neteiséty veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés
veiksniy jtakos. Operacinés rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcijg, nustatant galimg nenumatytos
rizikos pasireiSkimg ribojancias tvarkas ir veiklos testinumo planus, draudziant Bendrovés materialyjj turta, jvertinant
Bendroves teikiamy paslaugy priimtinuma, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo
funkcijas, analizuojant Bendrovéje vykstancius procesus ir procediras, identifikuojant rizikos veiksnius ir jvertinant jy kontrolés
pakankamuma.

Likvidumo rizika. Tai rizika nesugebéti laiku jvykdyti savo mokéjimo jsipareigojimy. Bendrové likvidumo rizikg valdo,
palaikydama pakankama grynujy pinigy ir grynujy pinigy ekvivalenty kiekj arba per atitinkamo kiekio kredito linijas ar kitas
skolinimosi priemones uzsitikrindama finansavimg, numatyty jsipareigojimy vykdyma.

Rinkos rizika. Tai rizika, kad Bendrové patirs nuostoliy dél rinkos kintamujy svyravimo. Bendrovei aktualiausios rinkos rizikos
yra pallikany normos rizika, vertybiniy popieriy kainy svyravimo rizika ir uzsienio valiutos rizika. Bendrovés skolos buvo
trumpalaikés, todél paldkany normos rizika laikytina nereikSminga. Taip pat Bendrové neturéjo jokiy finansiniy priemoniy, kuriy
paskirtis bity valdyti palikany normos svyravimy rizikg. Bendroveé dalj savo turimy finansiniy €Sy yra investavusi j nuosavybés
vertybinius popierius bei savo valdomy investiciniy fondy vienetus. Prie$ priimdama sprendimg dél nuosavy Ié8y investavimo,
Bendrové jvertina investicijos rizikinguma, likvidumg ir atitikimg investavimo tikslams. Kadangi Bendrove beveik visas
operacijas vykdo eurais, o atviros uzsienio valiutos pozicijos yra nereikSmingos, Bendrovés valiutos kurso rizika yra
nereikSminga.

Finansinés rizikos mastas ir valdymo tikslai

Bendroveé finansine rizikg valdo taip, kaip aprasyta metinése finansinése atskaitose. Finansinés rizikos masto aprasymas taip
pat pateikiamas metinése finansinése ataskaitose. Vykdydama rizikos vertinimo ir valdymo veiklg, Bendrové vadovaujasi
atsargumo, konservatyvumo ir apdairumo principais.

Personalo valdymo politika

2019 m. gruodzio 31 d. UAB ,,INVL Asset Management” (toliau — Bendrové) faktiSkai dirbanciy darbuotojy (neskaiciuojant
vaiko priezidros atostogose esanciy darbuotojy) skai€ius buvo 102, kai 2018 mety pabaigoje — 98 darbuotojai. 94 proc.
darbuotojy turi aukstajj iSsilavinimg (bakalauro ir magistro laipsnius). Darbuotojams suteikiamos salygos ir galimybés jgyti
finansy makleriy licencijg. 28 proc. darbuotojy, t. y. 30 Bendrovés darbuotojy turi finansy maklerio licencijg. Darbuotojy
kvalifikacijos kélimas buvo vykdomas atsizvelgiant j darbuotojy poreikius ir bitiny kompetencijy plétojima.

Bendrove yra patvirtinusi darbuotojy, kuriy profesiné veikla ir (arba) priimami sprendimai gali daryti reikSmingg jtakg Bendrovés
prisiimamos rizikos pobdziui ir dydziui, jskaitant Bendrovés vadovus, valdymo organy narius, kontrolés funkcijas atliekancius
darbuotojus ir kitus darbuotojus, kurie gauna atlyginima, priskiriamg prie tos pacios atlyginimy grupés kaip ir Bendrovés
vadovybé (toliau bendrai — rizikg prisiimantys darbuotojai), politikg (toliau — Atlyginimy politika), atitinkanc¢ig Kolektyvinio
investavimo subjekty jstatymo, Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy jstatymo ir kity teisés akty
reikalavimus.

Atlyginimy politika tvirtinama Bendrovés valdybos sprendimu. Rengiant Atlyginimy politikg iSorés konsultanty paslaugomis
nebuvo naudotasi, suinteresuotyjy asmeny indélio néra. Atsizvelgiant | Bendrovés dydj, organizacine struktdrg ir veiklos
pobldj, jos mastg bei sudétinguma, atlyginimy komitetas Bendrovéje néra sudaromas. Pareiginis ménesinis atlyginimo dydis
nustatomas valdybos sprendimu generaliniam direktoriui, kitiems darbuotojams, kuriy pavaldumas (atskaitomybé) pagal
Bendrovés valdybos patvirtintg valdymo struktirg yra priskirtas Bendrovés valdybai, o visiems kitiems darbuotojams —
generalinio direktoriaus jsakymu, vadovaujantis pareigybei keliamais reikalavimais ir darbo pobadziu, darbuotojo kvalifikacija
ir gebéjimais.

2019 metais vienam rizikg prisimanciam darbuotojui buvo iSmokéta 11.610 eury iSeitiné kompensacija (2018 m. rizikg
prisiimantiems darbuotojams iSeitiniy kompensacijy nebuvo iSmokéta).

2019 m. kintamaoji atlygio dalis bus paskirta 2020 m. patvirtinus 2019 m. finansines ataskaitas.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Per 2019 m. paskirty ir iSmokéty darbo uzmokescio sumy paskirstymas:

. Likes
Faktinés kintamo Su akcijomis paskirtas

metinis TR s .-
Darbuotojy darbo uzmokeséio SIS atidetas

Pastovus

iUt iSmokeétas R finansinés kintamas
skaigius T N P'"'g'i‘fs priemonés, Eur darbo
iSmokos**, Eur uzZmokestis**,

Eur
Eur

Vadovybé 4 383.319 25.646 86.800 -

Bendroves rizika prisiimantys
darbuotojai, iSskyrus valdybos 35 1.809.698 66.087 69.172 64.123
narius ir vadovybe

Darbuotojai 97 1.866.530 176.826 5.236 -

IS viso: 136 4.059.547 268.559 161.208 64.123
* svertinis vidurkis

** uz 2015-2018 m. atidétojo kintamo darbo uzmokescio sumazinimas, koreguojant pagal veiklos rezultatus, ataskaitiniu laikotarpiu nebuvo
taikomas.

| darbuotojo pastovy atlygj jeina darbuotojo pareiginis ménesinis atlyginimas, darbdavio mokesciai ir papildomos naudos,
skiriamos darbuotojui nepriklausomai nuo darbo rezultaty bei iSmokamos visiems darbuotojams, atitinkantiems nustatytus
kriterijus pagal Bendrovéje galiojancig tvarka (pvz., pensijy jmokos j savanoriSkus pensijy fondus). Greta pareiginio ménesinio
atlyginimo ar gaunamo atlygio kita forma gali bati mokama ir papildoma dalis — kintamas darbo uZmokestis, kuris skiriamas
priklausomai nuo metinio Bendrovés verslo plano ir (ar) biudzeto jvykdymo, darbuotojo padalinio uzZsibrézty metiniy tiksly
vykdymo ir individualiy darbuotojo plany ir uzduociy, nurodyty darbuotojo individualiame vertinimo plane, jvykdymo. Pareiginis
ménesinis atlyginimas nustatomas taip, kad bdty uztikrinamos tinkamos pareiginio ménesinio atlyginimo ir priedo daliy
proporcijos. Pareiginis ménesinis atlyginimas sudaro pakankamai didele viso darbuotojui mokamo atlyginimo dalj, kad
Bendrové galéty vykdyti lanksCig skatinimo politikg.
Priedas rizikg prisiimantiems darbuotojams iSmokamas laikantis Siy iSmokéjimo terminy:
e dalis, lygi 60 proc. priedo sumos, iSmokama vienu mokeéjimu Generalinio direktoriaus jsakyme nustatyta tvarka ir
terminais;
e likusi priedo dalis (t. y. like 40 proc. priedo) iSmokama darbuotojui vadovaujantis pro rata principu per trejus metus,
t. y. atidéta priedo dalis proporcingai paskirstoma per visg atidéjimo laikotarpj, pradedama mokéti ne anksciau kaip
po 1 mety nuo darbuotojo veiklos rezultaty vertinimo pabaigos ir mokama kas metus, iSmokant proporcingai
apskaicCiuotg priedo dalj. Atskirais atvejais sprendimg dél priedo skyrimo priimantis kompetentingas Bendrovés
organas turi teise nuspresti dél ilgesnio atidéjimo laikotarpio (paprastai ne ilgesnio kaip 5 metai), atsizvelgdamas |
Bendrovés ir (arba) atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo verslo cikla, veiklos pobad;,
darbuotojo prisiimama rizikg ir veiklos rezultatus bei kitus teisés aktuose numatytus kriterijus.

Darbuotojams, nepriskiriamiems prie rizikg prisiimanciy darbuotojy kategorijos, visa priedo suma iSmokama vienu mokéjimu
Generalinio direktoriaus jsakyme ar Bendrovés valdybos sprendime nustatyta tvarka ir terminais. AnalogiSka tvarka (t.y.
netaikant pirmiau aprasyto iSmokéjimo atidéjimo) rizikg prisiimantiems darbuotojams gali bati iSmokama ir santykinai nedidelis
priedas ar jo dalis (pareiginio ménesio atlyginimo atzvilgiu), jeigu iSmokéjimo metu tai atitinka Atlyginimy politikos nuostatas ir
teisés akty reikalavimus.

Priedas, jskaitant ir atidétaja jo dalj, darbuotojui gali bti skiriamas ir (arba) iSmokamas tik esant tvariai Bendrovés finansinei
padéciai, atsizvelgiant j Bendrovés ir (arba) Bendroveés padalinio veiklos rezultatus, ir tik tuo atveju, jeigu darbuotojo metinio
individualaus vertinimo rezultatai yra teigiami. Vertinant individualius darbuotojo veiklos rezultatus, atsizvelgiama ir j
nefinansinius kriterijus, tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediry laikymasis, bendravimo su klientais ir
investuotojais, taisykliy laikymasis, kvalifikacijos kélimas ir pan. Bendrové mokédama priedus ar taikydama kitokias skatinimo
priemones darbuotojams uztikrina, kad jy mokéjimas (skyrimas) nebuty susietas su konkretaus kolektyvinio investavimo
subjekto ar finansinés priemonés pardavimais. Jei atitinkamy mety Bendrovés finansinés veiklos rezultatai yra neigiami ar
Bendrové nepasiekia uzsibrézty veiklos tiksly, tai Bendrové turi teise priimti sprendimg nemokéti priedo ar jo dalies, arba
sumazinti anks€iau nustatyto priedo suma, taip pat ir anksciau uzdirbty tokiy sumy iSmokéjima, i$ anksto apibrézdama tokio
nemokéjimo arba sumazinimo laikotarpj, kuris negali bati trumpesnis kaip 1 metai. Ataskaitiniu laikotarpiu toks koregavimas
ar atidéjimas nebuvo taikomas.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Paprastai priedas iSmokama pinigais. Bendroveé, vadovaudamasi proporcingumo principu, netaiko reikalavimo tam tikrg priedo
dalj privalomai iSmokeéti finansinémis priemonémis. Taciau, jeigu Bendrové sudaro tokig galimybe, priedas paties darbuotojo
pasirinkimu gali biti pakei¢iamas kitomis skatinimo priemonés — suteikiant finansines priemones ar joms lygiavertes priemones
(akcijy opcionus, jmokas j privaty pensijy fonda).

Bendrovés veiklos planai ir prognozés

2019 metus Bendrové uzbaigé sukaupusi solidy likvidaus turto bei kapitalo pakankamumo buferj, todél 2020 metais dél
COVID-19 jtakos sulétéjusi ekonomika bei kainy kritimas finansy rinkose nors ir sumazins Bendrovés pajamas bei pinigy
srautus i§ esamy produkty, bet tikétina neturés lemiamos jtakos Bendrovés finansinei biklei ir jos plétros planams. Bendrové
perzitrés planuojamas investicijas j esamy produkty plétrg ir naujy produkty kdrima, siekdama efektyviausiai panaudoti é3as
susidarius naujai ekonominei situacijai. Mazmeninio investavimo produkty valdymo srityje (pensijy fondai, investiciniai fondai)
2020 metais Bendrové planuoja toliau vystyti elektroninj klienty pritraukimo kanalg, optimizuoti klienty pritraukimo bei
aptarnavimo procesus. Pagrindinis démesys kaip ir 2019 metais bus skiriamas klienty aptarnavimo kokybés bei vartotojo
patirties gerinimui. Bendrové tes savo planus sukurti grei€iausiai augancig specializuotg taupymo ir investavimo sprendimy
platforma, sukuriancig salygas Bendrovés klientams efektyviai bei patogiai valdyti trumpalaikes ir ilgalaikes santaupas.

Privataus kapitalo investicijy valdymo srityje Bendrové planuoja valdyti naujg j miSko ir Zemés turtg investuojantj alternatyvujj
fondg bei investuoti pritrauktas ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ fondo IéSas, plésdama Sio fondo valdomy jmoniy portfel].

Informacija apie vadovaujanciy darbuotojy einamas pareigas ir pagrindine darboviete

Toliau yra pateikiama informacija apie banko vadovo, stebétojy tarybos ir valdybos nariy kitas einamas vadovaujamas
pareigas ir informacija apie pagrindine jy darboviete:

Laura KriZinauskiené — Valdymo jmonés generaliné direktoré

Pagrindiné darbovieté — UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius)
direktore.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: UAB FM] ,INVL Finasta“ (kodas 304049332, Gynéjy g. 14, Vilnius)
valdybos naré; IPAS ,INVL Asset Management® (investicijy valdymo akciné bendrové, kodas
40003605043, SmilSu iela 7-1, Ryga, Latvija) stebétojy tarybos naré; AS ,INVL atklatajs pensiju fonds*
(akciné bendrové, kodas 40003377918, SmilSu iela 7-1, Ryga, Latvija) stebétojy tarybos nare.

Darius Sulnis — Valdymo jmonés valdybos pirmininkas

Pagrindiné darbovieté — AB ,Invalda INVL* (kodas 121304349, Gynéjy g. 14, Vilnius) prezidentas.
Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: AB ,Invalda INVL* (kodas 121304349, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos
narys, prezidentas; AB Siauliy banko (kodas 112025254, Tilzés g. 149, Siauliai) stebétojy tarybos narys;
UAB ,Litagra“ (kodas 304564478, Savanoriy pr. 173, Vilnius) valdybos narys; AB ,INVL Baltic Farmland*
(kodas 303299781, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos narys; UAB ,INVL Asset Management” (kodas
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB ,INVL Asset Management® (kodas
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdomo fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund" investicinio komiteto

narys.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Nerijus Drobavi€ius — Valdymo jmonés valdybos narys

Pagrindiné darbovieté — UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius)
privataus kapitalo partneris.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: specialiosios uzdarojo tipo privataus kapitalo investicinés bendrovés
-INVL Technology“ (kodas 300893533, Gynéjy g. 14, Vilnius) investicinio komiteto narys; ,Andmevara“
AS (uzdaroji akciné bendrové, kodas 10264823, Parnu mnt. 158, 11317, Talinas, Estija) stebétojy
tarybos pirmininkas (iki 2020-03-12); UAB ,Inservis” (kodas 126180446 , A. Juozapaviciaus g. 6, Vilnius)
valdybos pirmininkas; UAB Jmoniy grupé ,Inservis® (kodas 301673796, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos
pirmininkas; UAB ,Jurita“ (kodas 220152850, Justiniskiy g. 64, Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB ,BSGF Sanus*“ (kodas
304924481, Gynéjy g. 14, Vilnius) direktorius; UAB ,Montuotojas” (kodas 121520069, Granito g. 3-101, Vilnius) stebétojy
tarybos narys (nuo 2019 m. liepos mén.); UAB ,InMedica“ (kodas 300011170, L. Asanavi¢iatés str. 20-201, Vilnius) valdybos
pirmininkas; UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdomo fondo ,INVL Baltic Sea
Growth Fund“ investicinio komiteto narys.

Vytautas Plunksnis — Valdymo jmonés valdybos narys

Pagrindiné darbovieté — UAB ,INVL Asset Management‘ (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius)
Privataus kapitalo padalinio vadovas.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: specialiosios uzdarojo tipo privataus kapitalo investicinés bendrovés
INVL Technology“ (kodas 300893533, Gynéjy g. 14, Vilnius) investicinio komiteto narys; ,Norway
Registers Development* AS (uzdaroji akciné bendrové, kodas NO 985 221 405, Lokketangen 20 B, 1337
Sandvika, Norvegija) valdybos narys; UAB ,NRD Systems* (kodas 111647812, Gynéjy g. 14, Vilnius)
valdybos narys; UAB NRD CS (kodas 303115085, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos narys; UAB ,Algoritmy
sistemos* (kodas 125774645, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos pirmininkas; asociacijos ,Investuotojy asociacija“ (kodas
302351517, Konstitucijos pr. 23, Vilnius) valdybos pirmininkas; ,NRD Companies* AS (uzdaroji akciné bendrové, kodas NO
921 985 290, Lokketangen 20 B, 1337 Sandvika, Norvegija) valdybos narys (huo 2019 m. sausio); ,Moldova Agroindbank*
S.A. (kodas 1002600003778, adresas Constantin Tanase, 9/1, KiSiniovas, Moldovos Respublika) stebétojy tarybos narys (nuo
2019 m. kovo); UAB ,Montuotojas” (kodas 121520069, Granito g. 3-101, Vilnius) stebétojy tarybos pirmininkas (nuo 2019 m.
liepos meén.); UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdomo fondo ,INVL Baltic Sea
Growth Fund“ investicinio komiteto narys.

Kita reikalaujama atskleisti informacija

Bendrové neturi jgaliojimy ir jsipareigojimy iSleisti ir supirkti savo akcijas. Bendrové taip pat nevykdo tyrimy ir plétros veiklos.

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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201
Pastaba 2019 m. 018 m.
(perskaiciuota)

Pajamos i$ sutarciy su klientais
Kitos pajamos

Finansiniy priemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios pokyciai
pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés 11
grynasis pokytis

ISmokos darbuotojams 5,3.21
Fondy platinimo ir portfeliy valdymo mokesciai

Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidy amortizacija

Informaciniy technologijy priezidros sgnaudos

Nusidévéjimas ir amortizacija

Patalpy nuoma ir komunalinés sgnaudos

Reklamos ir kitos pardavimo skatinimo sgnaudos

Vertés sumazéjimas, nukainojimai ir atidéjiniai

Kitos sgnaudos 7
Paltdkany sgnaudos (16-asis TFAS)

Veiklos pelnas (nhuostoliai)

Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostoliai) pries
apmokestinima

Pelno mokesc€io (sgnaudos) / pajamos 8,3.21

Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas (nuostoliai),
priskirtini Bendrovés akcininkams

Kitos bendrosios pajamos

Bendrosios ataskaitiniy mety pajamos (nuostoliai) i$
viso, priskirtinos Bendrovés akcininkams

Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné Siy finansiniy ataskaity dalis.

Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasirasé ir patvirtino isleidimui:

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené

9.809.894
171.271

912.295

4.658.353
643.876
244473
377.241
240.820
290.809
400.260

1.638.312
102.561

2.296.755

2.296.755
(111.209)
2.185.546

2.185.546

Vyr. finansininké Justina Konteniené

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius

6.084.862
43.164

71.026

3.688.046
714.806
160.942
377.077
172.346
269.102
305.259

(1.597)

1.290.491

(777.420)

(777.420)
24.385
(753.035)

(753.035)

2020 m. balandzio 21 d.

2020 m. balandzio 21 d.

(eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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FINANSINES BUKLES ATASKAITA

2019 m. gruodzio 2018 m. gruodzio 31 d. 2018 m. sausio 1d.

Pastaba

31d. (perskaiciuota) (perskaiciuota)
TURTAS
llgalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas 9 222.941 204.823 53.780
Naudojimo teise valdomas turtas 18 1.327.120 - -
llgalaikis nematerialusis turtas 10 1.610.829 1.786.491 1.926.444
g?;%rgisq su klientais sudarymo 10 2.331.004 1.645.797 1.211.083
Investicijos |
patronuojamagsias/asocijuotasias 20 264.977 264.977 -
jmones
Coasnis s AT AR 3 2707 - -
Atidétojo pelno mokescio turtas 8,3.21 459.039 480.250 461.960
llgalaikis turtas iS viso 8.936.696 4.382.338 3.653.267
Trumpalaikis turtas
IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos 12 1.737.975 628.064 570.182
Turtas i$ sutar€iy su klientais 12 58.714 60.140 509.449
Pelno mokesc¢io permoka - 3.043 3.043
Egnrtae”Z'Qr'spfj,ﬂtaas(gﬁi;t{(’}ﬁf};‘;‘s tikraja 11 - 3.369.341 1.309.320
ateinans lakotarpl sanaudos 13 72987 64.763 37.666
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 14 2.778.301 99.313 51.135
Trumpalaikis turtas i$ viso 4.647.977 4.224.664 2.480.795
TURTAS IS VISO 13.584.673 8.607.002 6.134.062

Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné Siy finansiniy ataskaity dalis.

Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasirasé ir patvirtino i$leidimui:

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2020 m. balandzio 21 d.

Vyr. finansininké Justina Konteniené 2020 m. balandzio 21 d.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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FINANSINES BUKLES ATASKAITA (TESINYS)

2019 m. 2018 m. gruodzio 31 d. | 2018 m. sausio 1d.

Pastaba

gruodzio 31 d. (perskaiciuota) (perskaiciuota)

NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI

Nuosavas kapitalas

|statinis kapitalas 1,15 5.452.000 5.452.000 2.610.000
Rezervai 16, 3.21 611.492 384.499 226.143

Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 3.21 3.517.619 1.332.073 2.286.558
Nuosavas kapitalas iS viso 9.581.111 7.168.572 5.122.701

Mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Po vieny mety mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Sutartiniy jsipareigojimy ilgalaiké dalis 19 699.532 174.873 73.871
Nuomos jsipareigojimy ilgalaiké dalis 18 1.165.681 - -
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 17, 3.21 88.527 55.794 27.770
[ TR [ ) S ] 1.953.740 230.667 101.641
jsipareigojimy is viso

Per vienus metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai

Sutartiniy jsipareigojimy trumpalaiké dalis 19 85.165 21.580 8.208
Nuomos jsipareigojimy trumpalaike dalis 18 203.678 - -
Mokétinas pelno mokestis 99.744 - -
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 17,3.21 1.661.235 1.186.183 901.512
FETTAEITS ITE05 09 ST ST (7 2.049.822 1.207.763 909.720
jsipareigojimy is viso

NUOSAVAS KAPITALAS IR 13.584.673 8.607.002 6.134.062

ISIPAREIGOJIMALI IS VISO

Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné Siy finansiniy ataskaity dalis.

Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasirasé ir patvirtino isleidimui:

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2020 m. balandzio 21 d.

Vyr. finansininké Justina Konteniené 2020 m. balandzio 21 d.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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NUOSAVO KAPITALO POKYCIU ATASKAITA

Rezervai
Mokéjimo Nepaskirsty-
- akcijomis Tikrosios tasis pelnas
|statinis . e . .
: rezervas vertés (nuostoliai) IS viso
kapitalas ; ;
(perskai- rezervas (perskai-
Ciuota) Ciuota)
2017 m. gruodzio 31 d. likutis 2.610.000 226.143 32.588 1.244.426 4.113.157
Apskaitos politikos keitimo jtaka - - - 49.890 49.890
Naujy standarty pritaikymas -- (32.588) 992.242 959.654
Perskaiciuotas 2018 m. sausio 1 d. likutis 2.610.000 226.143 - 2.286.558 5.122.701

Grynasis ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)

(perskaiciuota) i i (753.035) (753.035)
Jstatinio kapitalo didinimas (15 pastaba) 2.842.000 - - (201.450) 2.640.550
MOkéJIrYlE!I akcijomis (16 pastaba) ) 158.356 _ ) 158.356
(perskaiciuota)
2018 m. gruodzio 31 d. likutis 5.452.000 384.499 - 1.332.073 7.168.572
Grynasis ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) - - - 2.185.546 2.185.546
Mokeéjimai akcijomis (16 pastaba) - 226.993 - - 226.993
2019 m. gruodzio 31 d. likutis 5.452.000 611.492 - 3.517.619 9.581.111
Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné Siy finansiniy ataskaity dalis.
Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasiraseé ir patvirtino isleidimui:
Generaliné direktore Laura Krizinauskiené 2020 m. balandZio 21 d.
Vyr. finansininké Justina Konteniené 2020 m. balandzio 21 d.
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PINIGY SRAUTY ATASKAITA

Pagrindinés veiklos pinigy srautai

Grynasis mety pelnas (nuostoliai)

Nepiniginiy sgnaudy (pajamy) atstatymas:

Nusidéveéjimas ir amortizacija

Dividendy pajamos

PallGkany sanaudos

Ataskaitinio laikotarpio pelno mokescio sgnaudos (pajamos)

Nerealizuotas (pelnas) nuostoliai i$ tikraja verte vertinamy finansiniy instrumenty
Realizuotas (pelnas) nuostoliai i$ tikrgja verte vertinamy finansiniy instrumenty
Mokéjimy akcijomis sgnaudos

Kintamos atlygio dalies sgnaudos

Sutardiy su klientais sudarymo i$laidy amortizacija

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:
IS pirkéjy ir kity gautiny sumy sumazéjimas (padidéjimas)
Kito trumpalaikio turto sumazéjimas (padidéjimas)
Prekybos skoly ir kity mokétiny sumy padidéjimas (sumazéjimas)
Sutartiniy jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas)
Mokestiniy nuostoliy pardavimas
Grynieji pagrindinés veiklos (veiklai) pinigy srautai
Investicinés veiklos pinigy srautai
llgalaikio materialiojo turto (jsigijimas)
Gauti dividendai
Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidos
Investicijos j asocijuotgsias jmones
Finansinio turto pardavimas
Finansinio turto (pirkimas)
Su patronuojamosios jmonés jsigijimu susijusio finansinio jsipareigojimo dengimas
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai
Finansinés veiklos pinigy srautai
Jstatinio kapitalo didinimas
Nuomos jsipareigojimy mokéjimai
PalGkany mokéjimai
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai
Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas)
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradZioje
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje
Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné $iy finansiniy ataskaity dalis.

Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasiraé ir patvirtino i$leidimui:

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené
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Pastaba

9,10

11

11
16, 3.21

17

10

12
12
17
19

20

17

15
18
18

14

2019 m.

2.185.546

447.415
(168.126)
102.561
111.209
(397.362)
(514.936)
107.432
635.966
244.472
2.754.177

(1.108.484)
(8.224)
(6.461)
588.245
29.970

2.249.223

(69.236)
150.944
(929.679)

1.587.851
(43.000)
696.880

(164.554)
(102.561)
(267.115)
2.678.988
99.313
2.778.301

2018 m.
(perskaiciuota)

(753.035)

172.344
(42.952)
(24.385)
(40.905)
(30.121)

15.880
388.508
160.942

(153.724)

397.523
(27.097)
(116.829)
114.374

214.247

(98.503)
42.952
(549.096)
(187.977)
201.555
(600.000)

(1.191.069)

1.025.000

1.025.000
48.178
51.135
99.313

2020 m. balandZio 21 d.

Vyr. finansininké Justina Konteniené

2020 m. balandzio 21 d.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
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FINANSINIU ATASKAITU AISKINAMASIS RASTAS

Bendroji informacija

UAB ,INVL Asset Management" (toliau — Bendrove) yra Lietuvos Respublikoje registruota uzdaroji akciné bendrové. Jos
buveinés adresas yra:

Gynéjy g. 14,
Vilnius,
Lietuva.

Bendroveé jsteigta ir juridiniy asmeny registre jregistruota 2003 m. liepos 21 d. Bendrové buvo jregistruota UAB ,Finasta
investicijy valdymas* vardu. 2009 m. spalio 8 d. Bendrovés pavadinimas pakeistas j UAB ,Finasta Asset Management".

2015 m. kovo 27 d. UAB ,Finasta Asset Management® pakeité pavadinimg j UAB ,INVL Asset Management®.

2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés vienintelis kontroliuojantis akcininkas buvo AB ,Invalda INVL". Bendrovés jstatinio kapitalo
dydis buvo 5.452.000 Eur. Jis yra padalintas j 18.800.000 paprastyjy vardiniy 0,29 euro nominaliosios vertés akcijy.

2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovéje dirbo 102 darbuotojai (2018 m. gruodzio 31 d. — 98).

Bendrové veikia pagal Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatyma. Lietuvos Respublikos vertybiniy
popieriy komisija 2004 m. sausio 15 d. suteiké UAB ,INVL Asset Management® licencijg (Nr. V]K — 005), o 2008 m.
rugpjacio 21 d. jg papildé. Pagal Sig licencijg Bendrové gali verstis Sia veikla:

- valdyti suderintuosius kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kolektyvinio investavimo j perleidziamuosius vertybinius popierius subjektus;

- valdyti nekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti privataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kolektyvinio investavimo subjektus, investuojancius j kitus kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti alternatyvaus investavimo kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdyti kity asmeny finansiniy priemoniy portfelius;

- valdyti valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondy finansiniy priemoniy portfelius;
- valdyti papildomo savanori§ko pensijy kaupimo pensijy fondy finansiniy priemoniy portfelius;

- konsultuoti investavimo j finansines priemones klausimais;

- saugoti ir tvarkyti kity valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy investicinius vienetus ar investiciniy bendroviy akcijas.

2019 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fondg, kurj sudaro 4 subfondai ir 13 pensijy fondy;
76 individualius klienty portfelius; 2 uzdarojo tipo investicines bendroves; 2 uZdarojo tipo informuotiesiems investuotojams
skirtus sudétinius investicinius fondus (vieng i$ kuriy sudaro 1 subfondas, o kitg — 3 subfondai) bei 1 uzdarojo tipo
profesionaliems investuotojams skirtg fondg (2018 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 investicinj, 1 sudétinj investicinj fondg,
kurj sudaro 4 subfondai ir 9 pensijy fondai, 154 individualius klienty portfelius ir 2 uzdarojo tipo investicines bendroves ir 3
uzdarojo tipo investuotiesiems investuotojams skirtus sudétinius investicinius subfondus).

2018 m. vasario 2 d. UAB ,INVL Asset Management" jsigijo 51 % privacios skolos produktus valdancios UAB ,Mundus” akcijy.
Detaliau atskleista 19 pastaboje.

Remiantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu, vadovybé parengé metines finansines ataskaitas ir jos turi bati
patvirtintos per visuotinj akcininky susirinkima. Bendrovés akcininkai turi teise patvirtinti arba nepatvirtinti bei reikalauti parengti
naujas finansines ataskaitas.

Veiklos testinumas

Sios ataskaitos buvo parengtos remiantis veiklos testinumo principu.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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3 ReikSmingi apskaitos principai
Pagrindiniai apskaitos principai, pritaikyti rengiant Bendrovés 2019 mety finansines ataskaitas yra Sie:

3.1. Finansiniy ataskaity parengimo pagrindas

Atitikties patvirtinimas

Sios finansinés ataskaitos parengtos jsigijimo savikainos principu, i§skyrus investicijas j nuosavybés vertybinius popierius ir
kolektyvinio investavimo subjekty vienetus bei neapibréztuosius jsipareigojimus, kurie vertinami tikrgja verte.

Sios finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti
Europos Sajungoje.

Bendroveé nerengia konsoliduotyjy finansiniy ataskaity, kaip tai leidzia LR jstatymai, nes ji ir jos patronuojamoji jmoné yra
jtrauktos j pilng konsolidavimg patronuojanéios jmonés ,Invalda INVL" konsoliduotosiose finansinése ataskaitose. ,Invalda
INVL* yra jsteigta Lietuvoje ir jos konsoliduotosios finansinés ataskaitos yra vieSai prieinamos adresu
https://invaldainvl.com/lit/lt/investuotojams/ataskaitos.

Pateikimo valiuta

Bendrové apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateikios Lietuvos Respublikos
nacionaline valiuta, eurais.

Naujy ir (arba) pakeisty TFAS ir Tarptautinés finansinés atskaitomybés aiskinimo komiteto (TFAAK) isaiskinimy taikymas

Nuo 2019 m. sausio 1 d. Bendrové taiké Siuos naujus ir pakeistus TFAS ir Tarptautinio finansinés atskaitomybés aiskinimo
komiteto (toliau — TFAAK (IFRIC)) iSaiSkinimus:

- 16-asis TFAS ,Nuoma"“ (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d. arba véliau);

- TFAAK 23-asis aiSkinimas ,Neaiskumas dél pelno mokesCio apskaitymo” (taikomas metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d. arba véliau);

- 2015-2017 m. ciklo TFAS metiniai patobulinimai (taikomi metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d.
arba véliau);

- 28-0j0 TAS pataisos ,llgalaikés dalys asocijuotosiose ir bendrosiose jmonése” (taikomos metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d. arba véliau);

- 9-0jo TFAS pataisos ,lISankstinio mokéjimo savybés su neigiama kompensacija“ (taikomos metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d. arba véliau);

- 19-0jo TAS pataisos ,Plano pataisymas, sumaZzinimas ar jvykdymas” (taikomos metiniams laikotarpiams, prasidedantiems
2019 m. sausio 1 d. arba véliau).

16-asis TFAS ,Nuoma"“ (taikomas metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2019 m. sausio 1 d. arba véliau).

= Naujajame standarte numatyti nuomos pripaZinimo, vertinimo, pateikimo, informacijos atskleidimo principai. Pagal visas
nuomos rasis nuomininkas jgyja teise naudoti turtg nuomos pradzioje ir, jeigu nuomos mokéjimai atliekami per tam tikrg
laikotarpj, taip pat gauna finansavimg. Dél to 16-uoju TFAS panaikinamas nuomos skirstymas j veiklos nuomg arba
finansing nuoma, kaip to reikalaujama 17-ajame TAS, o vietoje to pateikiamas bendras nuomininko apskaitos modelis.
Nuomininkai turi pripazinti: (a) visy nuomos risiy, kuriy laikotarpis ilgesnis nei 12 ménesiy, turtg ir jsipareigojimus,
iSskyrus atvejus, kai pagal nuomos sutartj perduodamo turto verté yra nedidelé; (b) naudojimo teise valdomo turto
nusidéveéjimg atskirai nuo pallkany uz nuomos jsipareigojimus pelno (nuostoliy) ataskaitoje. | 16-gjj TFAS iS esmés
perkeliami 17-jame TAS apibréZti nuomotojo apskaitos reikalavimai. Dél Sios prieZasties nuomotojas toliau turi skirstyti
nuomg j veiklos nuomg arba finansing nuomg ir apskaitoje skirtingai registruoti Sias dvi nuomos risis.

= Bendrové pritaiké 16-ajj TFAS nuo 2019 m. sausio 1 d., bet neperskai€iavo 2018 m. palyginamujy skai€iy, kaip leidZziama
pagal standarto pereinamasias nuostatas. Bendrové jvertino galiojancig patalpy nuomos sutartj ir 2019 m. sausio 1 d.
turte apskaité 1.281.495 Eur turtg ir tokios pacCios vertés jsipareigojimg (zr. 18 pastabg), Sio standarto pritaikymas
neturéjo jtakos Bendrovés nuosavam kapitalui. Pagal galiojanéias sutartis sgnaudos pelno (nuostoliy) ataskaitoje bus
pripazjstamos iki 2025 m. Mokéjimai, susije su trumpalaikés nuomos ir mazos vertés turto nuoma, yra pripazjstami
tiesiniu badu kaip sgnaudos pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Trumpalaikés nuomos sutartys yra sutartys, kuriy nuomos
laikotarpis yra 12 ménesiy arba trumpesnis.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Patvirtinti, bet dar nejsigalioje standartai

Kitos standarty pataisos ir nauji standartai, kurie yra dar nejsigalioje ir jy jtakg Bendrové vertina:
= ,ReikSmingumo apibrézimas“ — 1-0jo TAS ir 8-0jo TAS pataisos;
= Palikany normy lyginamuyjy indeksy reforma“ — 9-ojo TFAS, 39-0jo TAS ir 7-0jo TFAS pataisos;
= Verslo apibrézimas” — 3-iojo TFAS pataisos;
= Koncepcinés finansinés atskaitomybés tvarkos pataisos;
= 17-asis TFAS ,Draudimo sutartys";

= Turto pardavimas ar jnaSai tarp investuotojo ir jo asocijuotosios jmonés ar bendrosios jmonés* — 10-o0jo TFAS ir 28-0jo
TAS pataisos;

= |sipareigojimy priskyrimas trumpalaikiams arba ilgalaikiams® — 1-0jo TAS pataisos.
3.2. ligalaikis materialusis turtas

llgalaikis materialusis turtas apskaitomas jsigijimo verte, | kurig nejeina kasdienés priezitros iSlaidos, atémus sukauptg
nusidéveéjimg ir jvertintus vertés sumazéjimo nuostolius. Jsigijimo verté apima ilgalaikio materialiojo turto daliy pakeitimo
iSlaidas, kai jos patiriamos, jei Sios iSlaidos atitinka turto pripazinimo kriterijus.

Nusidévéjimas skaiCiuojamas taikant tiesiogiai proporcingg metodg per tokj turto naudingo tarnavimo laikotarp;:

Kompiuteriné jranga 3—-4 metai

Biuro jranga, baldai 4—6 metai

Turto likutiné verté, naudingo tarnavimo laikas ir amortizacijos metodai yra perziGrimi ir, jei reikia, pritaikomi kiekvieny
finansiniy mety pabaigoje, siekiant, kad jie atitikty numatomg materialiojo turto ekonomine nauda.

Kitas ilgalaikis materialusis turtas yra nuraSomas jj pardavus arba kai i5 jo naudojimo ar pardavimo nebesitikima jokios
ekonominés naudos. Bet koks pelnas ar nuostoliai, atsirandantys dél turto nurasymo (apskaiciuojamas kaip grynyjy pardavimo
pajamy ir apskaitinés turto vertés skirtumas), yra jtraukiamas j ty mety pelno (nuostoliy) ataskaitg, kuriais turtas yra
nuraSomas. Naudojimo teise valdomo turto apskaitos politika yra atskleista 3.13 dalyje.

3.3. Verslo jungimai ir prestizas

Patronuojamyjy jmoniy jsigijimui tarp bendro pavaldumo jmoniy néra taikomas 3-asis TFAS ,Verslo jungimai“ ir todél tokie
jsigijimai buvo apskaityti taikant apskaitiniy verciy metodg. Bendrove neperskaiciavo turto bei jsipareigojimy j jy tikrgsias vertes
jsigijimo diena, o sujungé jsigyta turtg bei jsipareigojimus apskaitinémis vertémis. Sios apskaitinés vertés yra paimtos i§
auksgiausig bendrg kontrole turingios jmonés konsoliduotyjy finansiniy ataskaity. Sios vertés apima prestiza, pripaZintg
konsoliduotame lygyje, susijusj su jsigytaja jmone. Taikant ankstesniy laikotarpiy apskaitiniy verciy apskaitos politikg prestizas
nesusidaro, o finansinése ataskaitose sujungtyjy jmoniy rezultatai pateikiami nuo jsigijimo dienos. Kai yra vykdoma jmoniy
reorganizacija ir jmonés yra sujungiamos, prie$ tai vykdyto jmoniy jsigijimo metu susidares prestizas ir kitas jsigijimo metu
pripazintas turtas ar jsipareigojimai yra perkeliami j po jmoniy reorganizacijos veikiancios jmonés finansinés biklés ataskaitg.

3.4. llgalaikis nematerialusis turtas

Bendrovés nematerialusis turtas apima programine jranga bei verslo jungimo metu jgytas fondy valdymo teises.

Nematerialusis turtas i$ pradziy yra pripazjstamas jsigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripazjstamas, jei yra tikétina, kad
Bendrové gaus su Siuo turtu susijusia ekonomine naudg ateityje ir jei turto verté gali bati patikimai jvertinta. Po pradinio
pripazinimo nematerialusis turtas yra apskaitomas jsigijimo verte, atémus sukauptg amortizacijg ir sukauptus vertés
sumazéjimo nuostolius, jei tokiy yra. Yra laikoma, jog nematerialusis turtas, iSskyrus prestizg, turi ribotg naudojimo trukme.
Nematerialusis turtas yra amortizuojamas tiesiogiai proporcingu metodu per numatytg naudingo tarnavimo laika.

Programiné jranga

Naujos programinés jrangos jsigijimo iSlaidos yra kapitalizuojamos ir pripazjstamos nematerialiuoju ilgalaikiu turtu, jei Sios
iSlaidos néra kompiuterinés jrangos sudedamoji dalis. Programiné jranga yra amortizuojama per 2—4 mety laikotarpj.

ISlaidos, patirtos atstatant arba iSlaikant Bendrovés numatomg ekonomine nauda i$ turimy programiniy sistemy veiklos, yra
pripazjstamos to laikotarpio, kai atliekami palaikymo ir prieZidros darbai, sgnaudomis.
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Fondy valdymo teisés

Fondy valdymo teisés apima pensijy fondy turto valdymo teises, pripaZintas valdymo jmoniy jsigijimo metu. Verslo jungimo
metu jsigytos fondy valdymo teisés yra kapitalizuojamos jsigijimo metu nustatyta tikraja verte ir priskiriamos nematerialiajam
turtui. Po pirminio pripazinimo fondy valdymo teisés yra apskaitomos savikaina, atémus amortizacijg ir sukauptus vertés
sumazéjimo nuostolius. Fondy valdymo teisés amortizuojamos per 10—20 mety.

3.5. Sutaréiy su klientais sudarymo iSlaidos

Kadangi Bendrové neturi savo tarpininky tinklo, todél platindama antros ir tre€ios pakopos pensijy fondus naudojasi iSoriniy
tarpininky paslaugomis. UZ sutarties sudarymg tarpininkams yra sumokamas komisinis mokestis. Komisinis mokestis
sumokamas tik tuo atveju, kai sudaroma sutartis ir ateityje tikimasi gauti ekonomine nauda. Pensijy fondy atveju Bendrové
vertina, jog jos klientas yra kiekvienas fondo dalyvis, nes Bendrové tiesiogiai bendrauja su kiekvienu pensijy fondy dalyviu.
Dél to Bendrové tarpininkams uz naujy pensijy fondy dalyviy sutarciy sudarymg sumokeétg komisinj mokestj laiko sutar¢iy su
klientais sudarymo iSlaidomis ir jas kapitalizuoja bei amortizuoja per vidutinj tikéting naujo kliento buvimo Bendrovés klientu
laikotarpj —10 mety. Kapitalizuotos komisiniy mokesciy tarpininkams sumos finansinés biklés ataskaitoje pripazjstamos
ilgalaikio turto dalyje kaip sutarciy su klientais sudarymo i$laidos. Bendrovés kliento nustatymas yra reikSmingas sprendimas,
detaliau atskleistas 3.23. pastaboje.

3.6. Investicijos j asocijuotasias ir patronuojamasias jmones

Asocijuotoji jmoné — tai tokia jmoné, kuriai Bendrové daro reikSminga jtakg, taCiau néra nei patronuojamoji jmoné, nei dalis
bendroje jmonéje. ReikSminga jtaka — tai galéjimas dalyvauti priimant finansinés ir veiklos politikos sprendimus, taciau tai néra
galia kontroliuoti ar bendrai kontroliuoti Siuos sprendimus, kuri paprastai susijusi su nuosavybés dalimi nuo 20 iki 50 proc.

Patronuojamoji jmoné — tokia jmoné, kuriai Bendrové gali daryti lemiamg poveikj.

Bendrové Siose atskirosiose finansinése ataskaitose investicijas j patronuojamasias ir asocijuotgsias jmones apskaito jsigijimo
savikaina. Jsigijimo savikaina yra lygi investicijos jsigijimo kainai, apimanciai apibréztg ir neapibréztg atlygj. Neapibréztas
atlygis yra apskaitomas kaip tikrgja verte vertinamas finansinis jsipareigojimas. Bendrové yra pasirinkusi neapibréztojo atlygio,
susijusio su investicijomis j asocijuotgsias jmones, tikrosios vertés pokytj apskaityti per pelng (nuostolius) pagal 9-gjj TFAS.

3.7. Nefinansinio turto vertés sumazéjimas

Finansiniy ataskaity rengimo dieng Bendrové nustato, ar yra pozymiy, kad turto verté gali bati sumazéjusi. Jei tokiy pozymiy
yra, arba jei yra reikalinga karta metuose tikrinti, ar turto verté néra sumazéjusi, Bendrové apskaiciuoja tokio turto
atsiperkamajg verte. Turto atsiperkamoji verté yra grynoji galimo pardavimo kaina ar jo naudojimo verté, priklausomai nuo to,
kuri yra didesné. Turto atsiperkamoji verté yra nustatoma individualiam turtui, iSskyrus tuos atvejus, kai turtas negeneruoja
pinigy srauty, nepriklausomy nuo kito turto ar turto grupiy. Kai apskaitiné turto verté virsija atsiperkamajg verte, turto verté yra
sumazéjusi, ji yra sumazinama iki atsiperkamosios vertés. Nustatant naudojimo verte planuojami pinigy srautai yra
diskontuojami iki dabartinés vertés, naudojant prieSmokestine diskonto norma, kuri atspindi pinigy laiko verte rinkoje
galiojanCiomis sglygomis ir specifine to turto rizikg. Nustatant tikrgjg verte atémus galimas pardavimo iSlaidas yra naudojamas
atitinkamas vertinimo modelis. Testinés veiklos vertés sumazéjimas yra pripazjstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje tuose
iSlaidy straipsniuose, kurie susije su nuvertéjusiu turtu.

Turtui, kiekvienos ataskaitos sudarymo metu vertinama, ar buvo pozymiy, kad anksciau pripazinti vertés sumazéjimo nuostoliai
daugiau nebeegzistuoja arba sumazéjo. Jei tokiy pozymiy yra, Bendrové jvertina atstatomg suma. Anksciau pripazintas vertés
sumazéjimas yra atstatomas tik tuo atveju, kai pasikeité jvertinimai, naudoti nustatyti atsiperkamajai vertei, lyginant su
paskutiniu vertés sumazéjimo pripazinimo momentu. Siuo atveju apskaitiné turto verté yra padidinama iki atsiperkamosios
vertés. Si padidinta verté negali biti didesné uz tokig apskaitine turto verte (jvertinus nusidévéjima), kuri bty buvusi, jei
praeityje niekada nebaty pripazintas vertés sumazéjimas. Vertés sumazéjimo atstatymas yra pripazjstamas pelno (nuostoliy)
ataskaitoje.

3.8. Investicijos ir kitas finansinis turtas

9-o0jo TFAS taikymo sriciai priskirtas finansinis turtas skirstomas | finansinj turtg, vertinamg tikrgja verte, tikrosios vertés
pasikeitimg pripazjstant pelnu ar nuostoliais arba kitomis bendrosiomis pajamomis, arba finansinj turta, vertinamag amortizuota
savikaina. Klasifikavimas priklauso nuo dkio subjekto taikomo finansinio turto valdymo modelio ir sutartiniy pinigy srauty
salygy.
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Finansinis turtas pripazjstamas tuomet, kai Bendrove tampa priemonés sutarties sglygy Salimi. Finansinio turto pripazinimas
finansinése ataskaitose nutraukiamas, kuomet baigiasi arba perduodamos teisés gauti pinigy srautus i$ finansinio turto ir
Bendrové perdavé i§ esmés visg su nuosavybe susijusig rizikg ir jos teikiamg naudg. Pirminio pripazinimo metu Bendroveé
finansinj turtg vertina jo tikrgja verte, pridedant finansinio turto jsigijimui tiesiogiai priskirtinas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei
finansinis turtas néra vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Sandorio iSlaidos,
susijusios su finansiniu turtu, vertinamu tikraja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais, pripazjstamos
sgnaudomis pelne arba nuostoliuose.

Turtas, kuris laikomas sutartyje numatytiems pinigy srautams gauti, kuomet jie yra tik pagrindinés paskolos sumos ir paldkany
mokeéjimai, vertinamas amortizuota savikaina. Pelnas arba nuostoliai, atsirandantys dél turto pripazinimo nutraukimo, tiesiogiai
pripazjstami pelnu arba nuostoliais. Vertés sumazéjimo nuostoliai pateikiami atskirame bendryjy pajamy ataskaitos
straipsnyje.

18 pirkéjy ir kitos gautinos sumos

Bendrovés gautinos sumos i$ pirkéjy ir kitos gautinos sumos yra priskiriamos amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto
kategorijai, kadangi verslo modelis, taikomas Siam Bendrovés finansiniam turtui, yra laikyti turtg, siekiant gauti sutartyje
numatytus pinigy srautus, bei jie yra pagrindinés sumos ir paliikany moké&jimai. Siai kategorijai priskiriamas ir pinigy bei pinigy
ekvivalenty finansinio turto straipsnis. Bendrove perklasifikuoja skolos priemones tik tuomet, kai jy tokio turto valdymo verslo
modelis pasikeicia.

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius)

Bendrovés turimos investicijos j nuosavybés vertybinius popierius yra apskaitomos kaip finansinis turtas, vertinamas tikraja
verte, jos pokytj pripazjstant pelnu (nuostoliais). Kadangi Sis finansinis turtas néra skirtas prekybai, Bendrové pirminio
pripazinimo metu turi neatSaukiamg pasirinkimg po pirminio pripazinimo nuosavybés priemones vertinti tikrgja verte, jos
pokycius pripazjstant pelnu (nuostoliais) arba kitomis bendrosiomis pajamomis. Bendrovéje visos investicijos j nuosavybés
vertybinius popierius yra apskaitomos tikrgja verte per pelng (nuostolius).

13 investicijy uzdirbtos ar sumokétos pallkanos yra apskaitomos kaip palikany pajamos ar sgnaudos, naudojant apskaiciuoty
paldkany norma. I$ investicijy gauti dividendai yra pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje ,Kity pajamy“ straipsnyje, kai
atsiranda teisé gauti iSmokas.

Visi jprastiniai finansinio turto pirkimai ir pardavimai yra pripazjstami atsiskaitymo dieng, kuri yra diena, kai Bendrové
jsipareigoja pirkti turtg. Visi jprastiniai pirkimai ir pardavimai yra finansinio turto pirkimai ir pardavimai, kurie reikalauja pristatyti
turtg per bendrai nuostatuose ar rinkos susitarime nustatytg laikotarp;.

Tikroji verté

Investicijy, kuriomis yra prekiaujama aktyviose finansy rinkose, tikroji verté yra nustatoma pagal birzos uzdarymo rinkos kaina,
artimiausig finansinés biklés ataskaitos sudarymo datai. Investicijoms, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra
nustatoma naudojant vertinimo metodus. Tokie metodai grindZziami pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais, panasiy
instrumenty rinkos kaina apskaiciuota diskontuotujy pinigy srauty metodu ar kitais vertinimo modeliais.

3.9. Finansinio turto vertés sumazéjimas

Nuo 2018 m. sausio 1 d. Bendrové su amortizuota savikaina vertinamu finansiniu turtu susijusius tikétinus kredito nuostolius
vertina remdamasi j ateitj orientuota informacija. Taikant vertés sumazéjimo metodologijg atsiZzvelgiama, ar kredito rizika néra
reikSmingai iSaugusi.

Bendrové taiko trijy etapy modelj, skirtg amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto, iSskyrus pirkéjy jsiskolinimus ir
sutarciy turta, vertés sumazejimui nustatyti:

- 1 etapas — liku€iai, kuriy kredito rizika néra reik8mingai iaugusi nuo pirminio pripazinimo momento arba kuriy kredito
rizika finansiniy ataskaity parengimo dieng yra maza. Tokiam turtui pripazjstami 12 ménesiy tikétini kredito nuostoliai (TKN),
o palikany pajamos apskai€iuojamos nuo turto bendrosios apskaitinés vertés (t. y. neatskaiCius vertés sumazéjimo). 12
ménesiy TKN — tai tikétini kredito nuostoliai, kurie atsiranda dél jsipareigojimy nevykdymo jvykiy, galin€iy jvykti per 12 menesiy
po finansiniy ataskaity parengimo dienos Tai ne tikétinas pinigy trikumas per 12 ménesiy laikotarpj, o visa turto kredito
nuostoliy suma, nustatyta pagal tikimybe, kad nuotoliai atsiras per artimiausius 12 ménesiy;
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- 2 etapas - likugiai, kuriy kredito rizika yra reikSmingai iSaugusi nuo pirminio pripazinimo momento (iSskyrus atvejus,
kuomet jy kredito rizika yra maza finansiniy ataskaity parengimo dieng), taCiau objektyviy jrodymy, kad jy verté sumazéjo,
néra. Tokiam turtui pripazjstami galiojimo laikotarpio TKN, taiau paldkany pajamos skai€iuojamos nuo turto bendrosios
apskaitinés vertés. Galiojimo laikotarpio TKN — tai tikétini kredito nuostoliai, kurie atsiranda dél visy galimy jsipareigojimy
nevykdymo jvykiy per visg tikéting finansinés priemonés galiojimo laikotarpj. Tikétini kredito nuostoliai — tai svertinis kredito
nuostoliy vidurkis, nustatytas atsizvelgiant j jsipareigojimy nejvykdymo tikimybe;

- 3 etapas — likudiai, kuriy atzvilgiu finansiniy ataskaity parengimo dieng esama objektyviy jrodymy, kad jy verté
sumazéjo. Tokiam turtui pripazjstami galiojimo laikotarpio TKN ir palikany pajamos apskai¢iuojamos nuo grynosios
apskaitinés vertés (t. y. atémus vertés sumazéjima).

Suteikty paskoly bei pinigy ir pinigy ekvivalenty kredito rizika laikoma maza, jei Siy finansiniy priemoniy jsipareigojimy
nejvykdymo rizika yra maza, skolininkas yra labai pajégus jvykdyti sutartyje numatyty pinigy srauty jsipareigojimus
artimiausioje ateityje.

Finansinio turto verté laikoma sumazéjusia dél kredito rizikos, jeigu finansiniy ataskaity parengimo dieng esama objektyviy jo
vertés sumazeéjimo jrodymy. Vertés sumazéjimo jrodymo pavyzdziu gali bati pozymiai, kad skolininkai ar skolininky grupé
susiduria su reikSmingais finansiniais sunkumais, neatlieka mokeéjimy ar véluoja juos atlikti, tikimybé, kad jie bankrutuos ar
bus vykdomas kitoks finansinis reorganizavimas arba skolininkas yra pradelses atlikti mokeéjimus daugiau nei 90 dieny.

Finansinis turtas (visas ar i$ dalies) nurasomas, jei néra pagrjsty IikescCiy jj atgauti. Pozymiai, kad néra pagrjsty l0kesCiy
atgauti finansinj turta, be kita ko, apima skolininko nemokumo arba reikSmingy finansiniy sunkumy tikimybe. Sumazejusios
vertes skoly pripazinimas nutraukiamas, kai jos jvertinamos kaip sumos, kuriy negalima atgauti.

Pirkejy jsiskolinimams, sutar€iy turtui ir kitoms gautinoms sumoms Bendrové taiko 9-jame TFAS numatytg supaprastintg
metoda, kuriuo remiantis tikétini galiojimo laikotarpio nuostoliai turi bdti pripazjstami nuo gautiny sumy pirminio pripazinimo
momento. Gautinos sumos priskiriamos 2-ajam arba 3-ajam etapui:

— 2 etapas — gautinos sumos, kurioms buvo taikomas supaprastintas metodas tikétiniems galiojimo laikotarpio kredito
nuostoliams jvertinti, iSskyrus tam tikrus pirkéjy jsiskolinimus, priskiriamus 3 etapui;

— 3 etapas — pirkéjy jsiskolinimai, kurie pradelsti ilgiau nei 90 dieny arba atskirai identifikuojami kaip sumazéjusios vertés.

Bendrove turi dviejy rasiy finansinj turtg, kuriam taikomas 9-ojo TFAS naujasis tikétiny kredito nuostoliy modelis:
= i§ pirkéjy ir kitos gautinos sumos, sutarciy turtas;
= pinigai ir pinigy ekvivalentai.

Bendrové perziiréjo savo vertés sumazeéjimo metodikg pagal 9-3jj TFAS kiekvienai i$ Siy turto klasiy. Bendrové nenustaté
reikSmingy tikétiny kredito nuostoliy, todél jie nebuvo pripazinti Siose finansinése ataskaitose.

3.10. Finansiniai jsipareigojimai
Bendrové pripazjsta finansinj jsipareigojimg tuomet, kai ji tampa sutartyje numatyty teisiy ir pareigy Salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimai i§ pradziy apskaitoje pripazjstami tikrgja verte, atimant finansinio jsipareigojimo iSleidimui
tiesiogiai priskiriamas sandorio iSlaidas tuo atveju, jei finansinis jsipareigojimas néra vertinamas tikrgja verte, kurios
pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, naudojant faktiniy
palikany metodg. Finansinio jsipareigojimo pripaZinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, atSaukiamas ar baigiasi jo
terminas.

Prekybos ir kitos mokétinos sumos

Prekybos ir kitos mokétinos sumos — tai jsipareigojimai sumokéti uz per jprastinj veiklos ciklg is tiekéjy jsigytas prekes arba jy
suteiktas paslaugas. Prekybos mokétinos sumos priskiriamos trumpalaikiams jsipareigojimams, jeigu jas reikia padengti per
vieny mety arba trumpesnj laikotarpj (arba per jprastinj veiklos cikla, jeigu jis yra ilgesnis). ] skolas tiekéjams jtraukti finansiniai
jsipareigojimai iS pradziy pripazjstami tikrgja verte, o véliau amortizuota savikaina. |sipareigojimo, uz kurj nemokamos
palGkanos, tikroji verté yra jo diskontuota grgzinimo suma. Jei jsipareigojimo jvykdymo terminas yra trumpesnis nei vieni metai,
diskontavimas netaikomas. Skolos klasifikuojamos kaip ilgalaikés, jei iki finansinés biUklés ataskaitos datos finansinése
sutartyse pateikiami jrodymai, kad jsipareigojimai finansinés biklés ataskaitos sudarymo datg yra ilgalaikiai.

Tikrgja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai

NeapibréZtuosius jsipareigojimus, susijusius su investicijy j kitas jmones jsigijimu, Bendrové apskaito kaip tikrgja verte
vertinamus finansinius jsipareigojimus, kuriy tikrosios vertés pokytis apskaitomas per pelng (nuostolius). Taip pat zZr. 3.6.
pastaba.
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3.11. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigus sudaro pinigai kasoje ir banko sagskaitose. Pinigy ekvivalentai yra trumpalaikés, labai likvidzios investicijos, lengvai
konvertuojamos j Zinomg pinigy suma. Tokiy investicijy terminas nevirSija trijy ménesiy, o vertés pokyc€iy rizika yra labai
nezymi.

Pinigy srauty ataskaitoje pinigus ir pinigy ekvivalentus sudaro pinigai kasoje, indéliai einamosiose saskaitose, kitos
trumpalaikés labai likvidzios investicijos.

3.12. |statinis kapitalas

|statinis kapitalas apskaitomas finansinés biklés ataskaitoje jo pasiraSyta verte.

3.13. Nuoma

Vertinimas, ar sutartis yra nuomos sutartis, ar ji apima nuomos sglygas, yra paremtas sutarties turiniu ir reikalauja nustatyti,
ar sutarties saglygy jvykdymas priklauso nuo specifinio turto panaudojimo bei ar sutartis apima teise naudoti turta.

Veiklos nuoma — Bendrove kaip nuomininké

Apskaitos politika, taikoma iki 2018 m. gruodzio 31 d.

Turto, su kurio nuosavybe susijusig rizikg bei naudg iSlaiko nuomotojas, nuoma yra klasifikuojama kaip veiklos nuoma.
Nuomos mokéjimai pagal veiklos nuomg yra pripazjstami iSlaidomis tiesiniu bidu per nuomos laikotarpj ir yra jtraukiami j kitas
administracines ir veiklos sgnaudas.

Apskaitos politika, taikoma nuo 2019 m. sausio 1 d.

Nuo 2019 m. sausio 1 d. nuoma, kai Bendrové yra nuomininke, yra pripazjstama apskaitant naudojimo teise valdoma turtg bei
atitinkamg nuomos jsipareigojimg nuo to momento, kai nuomojamas turtas tampa galimas naudoti Bendrovés.

Naudojimo teise valdomas turtas yra vertinamas jsigijimo savikaina, kuri apima pirminj nuomos jsipareigojimo jvertinimag,
nuomos mokéjimus, padarytus prieS ar pradedant nuomotis turtg (atémus gautas nuomos paskatas), pradines tiesiogines
sgnaudas, patirtas Bendroves. Nuomos jsipareigojimai yra vertinami gryngja dabartine nuomos mokejimy verte.

Nuomos mokeéjimai yra diskontuojami naudojant nuomos sutartyje numatytg palikany norma. Jeigu $i palikany norma
negaléty bati lengvai nustatyta, gali bati naudojama nuomininko priskaitytina skolinimosi palikany norma. Tai yra paltkany
norma, kurig nuomininkas turéty mokeéti uz skolinius jsipareigojimus, reikalingus naudojimo teise valdomam turtui jsigyti
panasioje ekonominéje aplinkoje ir panasiomis sglygomis bei garantijomis, kaip humatyta nuomos sutartyje.

Bendroveé patiria galimg kintamy nuomos mokéjimy padidéjimag ateityje, susijusj su nuomos sutartyje numatytu indeksu, kuris
néra jtraukiamas j nuomos jsipareigojimo verte, kol nejsigalioja. Kai nuomos mokéjimy korekcija dél indekso pokycio jvyksta,
nuomos jsipareigojimas yra perskai€iuojamas ir pakoreguojamas, taip pat koreguojant naudojimo teise valdomo turto verte.

Nuomos mokejimai paskirstomi tarp nuomos jsipareigojimo dengimo ir palikany sgnaudy. Palikany sgnaudos yra
pripazjstamos pelne (nuostoliuose) per nuomos laikotarpj i$laikant pastovig palikany normg likusiai nuomos jsipareigojimo
sumai kiekvienu laikotarpiu.

Naudojimo teise valdomas turtas yra nudévimas per turto nuomos laikotarpj.

3.14. Pajamuy pripazinimas

Turto valdymo mokescio pajamos

Bendroveé valdo klienty léSas, investuotas j Bendrovés valdomus fondus, ir i$ to uzdirba valdymo mokestj. Nepriklausomai nuo
to, ar Bendrové savo klientu laiko atskirg fondo dalyvj (investuotojg), ar visg fondg, turto valdymo mokes€io pajamos yra
pripazjstamos per laikotarpj tuo periodu, kuriuo turto valdymo paslaugy kontrolé perduodama klientui, t.y. kai paslaugos
teikiamos. Turto valdymo paslaugos yra teikiamos tol, kol klientas yra investaves j Bendrovés valdomus fondus. Valdymo
mokescio pajamos yra kintamos, nes valdymo mokestis paprastai yra skai¢iuojamas kaip sutartas procentas nuo vidutinés
per laikotarpj valdomo turto tikrosios vertés arba nuo investuotojy prisiimty jsipareigojimy investuoti j fondg per investavimo
laikotarpj nominaliosios vertés.
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Fondy platinimo mokesciy pajamos

Bendroveé i$ klienty uzdirba platinimo mokestj uz tam tikry fondy platinima. Platinimo mokestis gali bati gaunamas arba visas
i$ karto uz j fondg investuotg sumg, arba mokamas nuo per sutartg laikotarpj j fondg investuojamy sumy. Bendroveé jvertina,
ar konkretaus fondo platinimas yra atskira klientui suteikiama paslauga (jvykdymo jsipareigojimas). Jeigu fondo platinimas yra
atskira klientui suteikta paslauga, jo pajamos yra pripazjstamos tuomet, kai jvykdomas fondo platinimas. Jeigu fondo platinimas
néra atskira klientui suteikiama paslauga, bet turto valdymo paslaugos dalis, platinimo mokescio pajamy pripazinimas yra
atidedamas ir pripazjstamas per vidutinj kliento sutarties laikotarpj.

Sékmes mokescio pajamos

Bendrové uzdirba kintamg atlygj — sékmés mokestj, kai tam tikry fondy graza virSija numatytg grgzos ribg. Priklausomai nuo
fondo taisykliy, Bendrové jgyja teise | s€kmés mokestj i$ karto, kai fondo grgza virSijo numatytg grgzos ribg, arba tiktai fondo
gyvavimo pabaigoje, kai yra paskirstomas fondo turtas. Sékmés mokestj Bendrové pripazjsta pajamomis tuomet, kai jgyja
teise gauti apskaiciuotg sékmés mokestj. Jeigu Bendrové negali tvirtinti, jog yra labai tikétina, kad galimy sékmés mokescio
pajamy ateityje nereikés atstatyti, tuomet sékmés mokescio nepripazjsta.

Pajamos uz klienty portfeliy valdyma

Bendrové uzdirba valdymo mokestj uz klienty portfeliy valdymg. Komisinis mokestis yra apskai€iuojamas nuo valdomo
portfelio vertés. Komisinio mokescio uz portfeliy valdymg pajamos yra pripazjstamos per paslaugos teikimo laikotarpj.

Palikany pajamos

Pajamos yra pripazjstamos kaupiant pallkanas (taikant apskai€iuotyjy palikany metoda, kuri yra dydis, tiksliai diskontuojantis
jvertintas ateities grynyjy pinigy jplaukas per finansiniy priemoniy tikéting trukme iki finansinio turto grynosios apskaitinés
vertes).

Dividendy pajamos
Pajamos yra pripazjstamos, kuomet jgyjama teisé gauti dividendus, ir priskiriamos kitos veiklos pajamoms.

3.15. ISmokos darbuotojams

Socialinio draudimo jmokos

Bendrové uz savo darbuotojus moka socialinio draudimo jmokas j Valstybinj socialinio draudimo fondg (toliau — Sodra) pagal
nustatyty jmoky plang, vadovaudamasi Lietuvos teisiniais reikalavimais. Nustatyty jmoky planas — tai planas, pagal kurj
Bendrové moka fiksuoto dydzio jmokas j Sodrg ir neturi teisinio ar konstruktyvaus jsipareigojimo toliau mokéti jmokas, jei Sodra
neturi pakankamai turto, kad sumokéty visas iSmokas darbuotojams, susijusias su jy tarnyba dabartiniu ir ankstesniais
laikotarpiais. Socialinio draudimo jmokos pripazjstamos sgnaudomis pagal kaupimo principg ir priskiriamos darbuotojy
sgnaudoms. Socialinio draudimo jmokos kiekvienais metais Sodros yra paskirstomos pensijoms, sveikatos, ligos, motinystés
ir nedarbingumo apmokéjimams.

ISmokos, mokamos pasibaigus tarnybos laikotarpiui

ISeitinés iSmokos darbuotojams mokamos Bendrovei nutraukus darbo santykius su darbuotoju iki jo jprasto iSéjimo j pensijg
dienos arba darbuotojui priémus sprendimg savo noru iSeiti i§ darbo mainais | tokias iSmokas. Bendrové pripazjsta iSeitines
iSmokas tada, kai ji yra akivaizdziai jpareigota nutraukti darbo santykius su esamais darbuotojais pagal detaly oficialy darbo
santykiy nutraukimo plang be galimybés jo atsisakyti arba jpareigota mokéti iSeitines iSmokas po to, kai jos buvo pasidlytos
uz iSéjimg iS darbo savo noru. Jei iSeitinés iSmokos tampa mokétinos véliau nei per 12 ménesiy po finansinés baklés ataskaitos
datos, jos turi bati diskontuojamos iki dabartinés vertés.

3.16. Kintama darbuotojy atlygio dalis

Pasibaigus metams, yra jvertinami visy Bendrovés darbuotojy pasiekimai uz praéjusius metus ir, jeigu yra numatoma skirti
kintamg atlygio dalj, Sios dalies sumos kiekvienam darbuotojui yra apskaiCiuojamos uz pasiektus praéjusiy mety veiklos
rezultatus. Premijos paskiriamos ir iSmokamos patvirtinus audituotas Bendrovés metines finansines ataskaitas. Pagal
Bendrovéje taikoma praktika, jeigu nenumatyta kitaip, Bendrovés darbuotojai turi galimybe pasirinkti premijos iSmokéjimo bida
(piniginé iSmoka, pervedimas j 3-os pakopos pensijy fondo sgskaitg arba patronuojancios bendrovés ,Invalda INVL* akcijy
opciony jsigijimas). Bendrovés darbuotojams, kurie priima su rizikos valdymu susijusius sprendimus, 60 proc. premijos dalis
yra iSmokama i$ karto po paskyrimo, o likusi 40 proc. premijos dalis yra iSmokama vienodomis sumomis per trejus metus
(atskirais atvejais gali bati per penkerius metus) po premijos paskyrimo. Pagal Bendrovés vidaus tvarkas, jeigu Sie darbuotojai
neiddirba iki premijos iSmokéjimo termino, dalis neiSmokétos premijos nebiina iSmokama.
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Kintamos atlygio dalies mokéjimo planai, pagal kuriuos darbuotojai gali pasirinkti vieng nuo kito nepriklausomg iSmokéjimo
blda: iSmokéjima su akcijomis susietomis priemonémis arba pinigine iSmoka, nesusieta su akcijomis, yra apskaitomi kaip
sudétiné su akcijomis susieta priemoné, apimanti skolos ir nuosavybés dalis, taikant 2-gjj Tarptautinj finansinés atskaitomybés
standartg (2-gjj TFAS). Tikroji Sios finansinés priemonés verté susideda i§ skolos ir nuosavybés daliy tikryjy verciy. Skolos
dalies tikroji verté yra apskaiCiuojama taikant 19-ajj Tarptautinj apskaitos standartg (19-gjj TAS) pagal piniginés iSmokos
pasirinkimo verte. Pirminio pripazinimo metu nuosavybés dalies tikroji verté yra apskaitoma kaip visos sudétinés finansinés
priemonés tikrosios vertés ir skolos dalies tikrosios vertés skirtumas, atsizvelgiant, kad darbuotojas turi atsisakyti piniginés
iSmokos dalies, kad gauty nuosavybés dalj. Jeigu pirminio pripazinimo metu tikroji sudétinés priemonés verté néra didesné uz
skolos dalies verte, visa sudétinés priemonés suma apskaitoma kaip jsipareigojimas.

Bendroveé atskirai apskaito gaunamas darbuotojy paslaugas pagal kiekvieng kintamo darbuotojy atlygio sudétinés finansinés
priemonés dalj. Skolos daliai Bendrové pripazjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas ir jsipareigojimg sumokéti uz Sias
paslaugas proporcingai per darbuotojo paslaugy teikimo laikotarpj. Kintamo atlygio dalis jau pripazinta sgnaudomis, kuri bus
iSmokéta véliau nei po vieny mety yra pripazjstama ilgalaikiais jsipareigojimais.

Nuosavybeés daliai Bendrové pripazjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas ir padidéjimg nuosavybés mokéjimo akcijomis
rezervo straipsnyje proporcingai per darbuotojo paslaugy teikimo laikotarpj. Kai darbuotojas atsisako piniginés iSmokos pagal
Sig sudetine finansine priemone, t. y. kai su darbuotoju pasiraSoma akcijy opciony sutartis, sukaupta jsipareigojimo dalis yra
perkeliama j nuosavybeés straipsnj ir toliau pripazjstama kaip apraSyta pirmiau, pagal nuosavybés priemonémis apmokamy su
akcijomis susiety mokéjimy sandoriy apskaitos reikalavimus.

Kaip apraSyta pirmiau, dalis kintamo atlygio iSmokéjimo yra atidedama nuo vieny iki trejy mety (atskirais atvejais iki penkeriy
mety) po ataskaitinio laikotarpio ir darbuotojas turi nenutraukti darbo sutarties iki iSmokéjimo termino, kad galéty gauti atidétg
kintamo atlygio dal;. Tiek skolos, tiek nuosavybés daliai Bendrové pripazjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas proporcingai
per darbuotojo paslaugy teikimo laikotarpj, kuris trunka nuo mety, uz kuriuos buvo paskirta kintama atlygio dalis, pradzios iki
datos, kai darbuotojas jgyja neatSaukiama teise j pinigine iSmokg (sutampa su iSmokéjimo momentu) ar gauna akcijy opcionus.

Galimybe pasirinkti iSmokéjimg nuosavybés priemonémis atskirai tvirtina patronuojanciosios Bendrovés valdyba, todél
nuosavybés dalies suteikimo data yra nukeliama, kol yra gaunamas patvirtinimas dél galimybés kintama atlygio dalj gauti
akcijy opcionais.

Nuosavybés dalies suteikimo dieng tikroji nuosavybés dalies verté yra perskaiiuojama, kad sumos, pripazjstamos uz
darbuotojy teikiamas paslaugas, apmokamas nuosavybés priemonémis, atitikty nuosavybés dalies suteikimo dieng nustatytg
tikrgja nuosavybés priemoniy verte. Pervertinimas tikrgja verte remiasi Siomis prielaidomis:

- iskaitant teisiy gauti akcijas salygy, susijusiy su rinka sietinais veiklos rezultatais, poveik|;

- nejskaitant teisiy gauti akcijas salyguy, susijusiy su paslaugomis ir su rinka nesietinais veiklos rezultatais (pvz., pelningumu,
pardavimo pajamy augimo tikslais ir darbo santykiy su Gkio subjektu iSsaugojimu tam tikrg laikotarpj) poveikio; ir

- nejskaitant bet kokiy kity negu teisiy gauti akcijas salygy (pvz., darbuotojams numatyto reikalavimo taupyti) poveikio.

Remiantis teisiy gauti akcijas sglygomis, susijusiomis su rinka nesietinais veiklos rezultatais, daromos prielaidos apie akcijy
pasirinkimo sandoriy, kuriy pagrindu tikimasi suteikti teises gauti akcijas, kiekj. Kiekvieno ataskaitinio laikotarpio pabaigoje
Okio subjektas perzidri jvertintg pasirinkimo sandoriy, kuriy pagrindu planuoja suteikti teises gauti akcijas, kiekj,
atsizvelgdamas | teisiy gauti akcijas sglygas, susijusias su rinka nesietinais veiklos rezultatais. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje
pripazjstama pirminiy jvertinimy koregavimo, jeigu toks buvo, jtaka ir atitinkamai koreguojamas nuosavas kapitalas.

3.17. Pelno mokestis

Pelno mokestis apskaiciuojamas atsizvelgiant j einamyjy mety pelng ar nuostolius ir taip pat apima atidétuosius mokescius.
Pelno mokestis apskai¢iuojamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos mokes¢€iy teisés akty reikalavimais.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas pelno mokescio tarifas yra 15 proc.

Mokestiniai nuostoliai gali bati perkeliami neribotg laika, jais mazinant bdsimuyjy laikotarpiy apmokestinama pelng, i§skyrus
vertybiniy popieriy pardavimo ir (arba) iSvestiniy finansiniy priemoniy nuostolius, kurie gali bati perkeliami 5 metus. Vertybiniy
popieriy pardavimo ir (arba) iSvestiniy finansiniy priemoniy pardavimo nuostoliai gali mazinti tik tokio pat pobudzio
apmokestinamas pajamas.

Atidétieji mokescCiai apskaitomi taikant jsipareigojimy metodg. Atidétasis pelno mokestis atspindi laikinus mokestinius
skirtumus tarp Bendrovés turto ir jsipareigojimy, parodyty finansinése ataskaitose, ir turto bei jsipareigojimy, parodyty
mokestinése ataskaitose. Atidétojo mokescio turtas (jsipareigojimai) yra vertinami taikant pelno mokescio normg, kuri galios,
kai minéti laikini mokestiniai skirtumai realizuosis. Atidétojo pelno mokescio turtas nuo nuomos jsipareigojimy ir atidétojo pelno
mokescio jsipareigojimai nuo nuomos teise valdomo turto apskaiciuojami atskirai.
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Atidétasis mokescCio turtas apskaitomas finansinés blklés ataskaitoje tada, kai vadovybé tikisi gauti tiek planuojamo
mokestinio pelno artimoje ateityje, kad jo pakakty turtui realizuoti. Jei yra tikétina, kad dalies atidétojo mokescio turto realizuoti
nepavyks, Si atidétojo mokescio dalis finansinése ataskaitose néra pripazjstama.

3.18. Atidéjiniai

Atidéjiniai apskaitomi tada, kai dél jvykio praeityje Bendrové turi teisinj jsipareigojima ar neatSaukiamg pasizadéjima, ir tikétina,
kad jam jvykdyti bus reikalingi ekonomine naudg teikiantys istekliai, ir jsipareigojimo suma gali bati patikimai jvertinta. Kai
Bendrové tikisi, kad dalis ar visa atidéjiniy suma bus kompensuota, pavyzdziui, remiantis draudimo sutartimi kompensuojama
suma yra pripazjstama kaip atskiras turtas, bet tik kai kompensavimas yra garantuotas. Su atidéjiniais susijusios iSlaidos yra
apskaitomos bendryjy pajamy ataskaitoje grynagja verte, atsiZzvelgiant | kompensuojamas sumas. Jei pinigy laiko verté yra
reikSminga, atidéjiniai yra diskontuojami naudojant to laikotarpio prie§ mokestine palikany norma, jei reikia, atsizvelgiant |
konkrecig jsipareigojimui specifine rizikg. Kai naudojamas diskontavimas, atidéjinio padidéjimas, atspindintis praéjusio laiko
tarpa, yra apskaitomas kaip finansinés sgnaudos.

3.19. Neapibréztieji jsipareigojimai
Neapibréztieji jsipareigojimai néra pripazjstami finansinése ataskaitose. Jie yra aprasomi finansiniy ataskaity pastabose,
iSskyrus tuos atvejus, kai tikimybé, kad ekonomine naudg duodantys iStekliai bus prarasti, yra labai maza.

Neapibréztasis turtas finansinése ataskaitose néra pripazjstamas, taciau jis yra apraSomas finansinése ataskaitose tuomet,
kai yra tikétina, kad bus gautos pajamos arba ekonominé nauda.

3.20. Poataskaitiniai jvykiai

Poataskaitiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Bendrovés padétj finansinés biklés ataskaitos sudarymo
dieng (koreguojantys jvykiai), finansinése ataskaitose yra atspindimi. Poataskaitiniai jvykiai, kurie néra koreguojantys jvykiai,
yra apraSomi pastabose, kai tai yra reikSminga.

3.21. Kintamos atlygio dalies apskaitos politikos keitimas, atspindétas retrospektyviai Siose finansinése
ataskaitose

Bendroveé iki 2019 m. pripazindavo sgnaudomis per pelng (nuostolius) visg uz einamuosius metus apskaic€iuotg kintama atlygio
dalj (detaliau aprasytg 3.13 pastaboje), vertindama, jog darbuotojai suteikia paslaugas Bendrovei, uz kurias jiems paskiriama
kintama atlyginimo dalis, per metus. Tuo atveju, jeigu Bendrovés darbuotojas, priimantis su rizikos valdymu susijusius
sprendimus, pasirinkdavo kintamos atlygio dalies iSmokejimo bidg akcijy opcionais, Bendrové atstatydavo sukauptg
jsipareigojimg ir apskaitydavo iSmokéti opcionais pasirinktg atidétg kintamo atlygio dalj per laikotarpj (nuo vieny iki trejy mety)
(atskirais atvejais — iki penkeriy mety) iki opciony sandoriy jsigaliojimo, kaip to reikalaujama pagal 2-3jj TFAS.

2019 m. Bendrove, atsizvelgdama j tai, jog susitarimas, kai darbuotojas turi galimybe pasirinkti iSmokg pinigais (kuriy suma
nesusieta su akcijy kaina) arba akcijy opcionais, vertintina kaip sudétiné finansiné priemoné pagal 2-gjj TFAS, nusprendé
pakeisti kintamo atlygio jsipareigojimy apskaitos politikg ir kintamo atlygio sgnaudas pripazinti proporcingai per visg paslaugy
teikimo laikotarpj, apibréZziamg 2-uoju TFAS, t. y. laikotarpj nuo mety, kuriais darbuotojas suteiké paslaugas ir jgijo teise |
kintama atlygio dalj pradzios, iki datos, kai darbuotojas jgyja neatSaukiama teise j iSmoka. Sis apskaitos politikos pakeitimas
buvo atspindétas retrospektyviai Siose finansinése ataskaitose, koreguojant 2018 m. sausio 1 d. ir 2018 m. gruodzio 31 d.
kintamos atlygio dalies jsipareigojimo likutj, mokéjimy akcijomis rezervo likutj; 2018 m. pripazintas kintamo atlygio sgnaudas
bei susijusius pelno mokescio jsipareigojimy, atidétojo pelno mokescio turto bei pelno mokescio sgnaudy straipsnius. Pelno
mokescio bei atidétojo pelno mokesc€io koregavimai buvo padaryti siekiant atspindéti pasikeitusios kintamos atlygio dalies
apskaitos politikos jtakg pelno mokescio straipsniams bei pakeitus kintamo atlygio sgnaudy traktavimg pelno mokescio tikslais
(atlikus perskaiciavimus kintamos atlygio dalies sgnaudos priskiriamos laikiniems skirtumams). Taip pat ilgalaiké kintamo
atlygio jsipareigojimy dalis buvo perklasifikuota j ilgalaikius jsipareigojimus.
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Retrospektyvinio koregavimo jtaka praéjusio laikotarpio finansiniy ataskaity straipsniams parodyta lenteléje toliau.

2018 m.
2018m. sausio
gruodzio Koregavimo

Perklasifi- 2018m. 2018 m. T Perklasifi-
kavimo gruodzio sausio 1d. 'tgka kavimo
jtaka 31d. perskaiciuota ! jtaka

Finansiniy
ataskaity
straipsnis

1d.
(pritaikius
naujus
standartus)

31d. jtaka
perskaiciuota

FINANSINES BUKLES ATASKAITOS STRAIPSNIAI
Atidétojo pelno

I 480.250 (21.525) - 501.775 461.960 (8.804) - 470.764
mokescdio turtas
U?S"’(‘)'a'k's turtasis 4 287338 (21.525) - 4.403.863  3.653.267 (8.804) - 3.662.071
TURTAS IS VISO 8.607.002 (21.525) - 8.628.527 |  6.134.062 (8.804) - 6.142.866
Rezervai 384.499 10.367 - 374.132 226.143 - - 226.143
Nepaskirstytasis 1.332.073 111.611 - 1.220.462 | 2.286.558 49.890 - 2.236.668
pelnas (nuostoliai)
Nugsavas 7.168.572 121.978 - 7.046.594 | 5.122.701 49.890 - 5.072.811
kapitalas i$ viso
Prekybos ir kitos 55.794 . 55.794 . 27.770 - 27.770 -
mokétinos sumos
Po vieny mety
moketiny sumy ir 230.667 . 55.794 174.873 101.641 - 27.770 73.871
jsipareigojimy i$
viso
Prekybos ir kitos 1.186.183 (143.503) | (55.794) | 1.385.480 901.512 (58.695) (27.770) 987.977
mokétinos sumos
Per vienus metus
moketiny sumyir | 50, 765 (143.503) | (55.794) | 1.407.060 = 909.720 (58.695) (27.770) 996.185
jsipareigojimy i$
viso
NUOSAVAS
KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMA 8607002 (21.525) - 8.628.527 | 6.134.062 (8.804) - 6.142.866
1S VISO

2018 m. Koregavimo Perklasifikavimo

Finansiniy ataskaity straipsnis

perskaiciuota jtaka jtaka

ISmokos darbuotojams 3.688.046 (74.442) - 3.762.488
- i8 jy Atlyginimai ir susijusios sgnaudos 3.286.398 - (328.101) 3.614.499
- i8 jy Kintamos atlygio dalies sgnaudos 401.648 (74.442) 328.101 147.989
Veiklos pelnas (nuostoliai) (777.420) 74.442 - (851.862)
Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostoliai) pries (777.420) 74,442 ) (851.862)
apmokestinimag ' ' '
Pelno mokescio (sgnaudos)/ pajamos 24.385 (12.721) - 37.106
Ataskaitinio laikotarpio grynasis pelnas (nuostoliai), )

priskirtini Bendrovés akcininkams (753.035) 61.721 (814.756)
Bendrosios ataskaitiniy mety pajamos (nuostoliai) i$ (753.035) 61.721 ) (814.756)

viso, priskirtinos Bendrovés akcininkams
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3.23. Svarbiy apskaitiniy vertinimy naudojimas rengiant finansines atskaitas

Vadovaujantis Tarptautiniais finansinés atskaitomybés standartais, priimtais taikyti ES, vadovybé, rengdama finansines
ataskaitas, turi padaryti tam tikrus vertinimus ir prielaidas, kurios daro jtakg turto, jsipareigojimy, pajamy, iSlaidy ir
neapibréztumy atskleidimui. Siose finansinése ataskaitose reik§mingos sritys, kuriose naudojami vertinimai, yra: finansinio
turto tikrosios vertés nustatymas, atidétyjy mokesciy turto realizavimas, nefinansinio turto vertés sumazéjimo pozymiy
nustatymas ir to turto atsiperkamosios vertés jvertinimas, ilgalaikiam nematerialiajam turtui bei turtui i§ sutarCiy su klientais
taikomi naudingo tarnavimo laikotarpiai, 16-0jo TFAS pritaikymo jtaka bei mokéjimo akcijomis planai.

Toliau yra pateiktos pagrindinés prielaidos, kurios daro jtakg ateities ir kity jvertinimo sri¢iy neapibréztumo finansinés baklés
ataskaitos sudarymo datg, kurios gali lemti reikSmingg turto ir jsipareigojimy apskaitinés vertés koregavimg ateinanciais
finansiniais metais.

Finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy tikrosios vertés nustatymas

Tada, kai tikrosios finansinio turto ir jsipareigojimy vertés negali bati nustatytos remiantis aktyviy rinky duomenimis, jos
nustatomos naudojant vertinimo metodus. Detalesné informacija apie vertinimus pateikiama 24 pastaboje.

Atidétojo pelno mokescio turto realizavimas

Atidéty mokesciy turtas yra pripazjstamas visiems nepanaudotiems mokestiniams nuostoliams tiek, kiek yra tikétina, jog bus
uzdirbtas toks mokestinis pelnas, kurj bus galima sumazinti tais nuostoliais. Reik§mingas vadovybés jvertinimas reikalingas
tam, kad galéty nustatyti atidétyjy mokesciy turtg, kuris turi biti pripazintas, remiantis tikétinu ateities mokestinio pelno lygiu,
kartu su ateityje numatomomis mokesciy planavimo strategijomis. Bendrové vertindama atidétojo pelno mokesc€io turto
realizavimg naudojo 10 mety Bendrovés mokestinio pelno prognozes. Detaliau pateikiama 8 pastaboje.

Nefinansinio turto vertés sumazéjimo poZymiy nustatymas ir atsiperkamosios vertés vertinimas

Bendrové jvertina, ar ataskaity sudarymo dieng néra poZymiy, kad nefinansinis turtas gali bati nuvertéjes. Nefinansinio turto
vertés sumazéjimas tikrinamas, kai yra poZymiy, jog turtas gali neatsipirkti. Kai yra jvertinamos naudojimo vertés, vadovybé
turi jvertinti tikétinas blsimas pinigines jplaukas i$ turto ar pinigus generuojanciy vienety ir pasirinkti tinkamg diskonto norma,
skaiciuojant dabartine piniginiy jplauky verte. Sutarciy su klientais sudarymo islaidy vertés sumazéjimo analizé pateikiama 10
pastaboje.

Turto naudingo tarnavimo laikotarpiai

Bendrovés svarbls apskaitiniai jvertinimai, susije su naudingo tarnavimo laikotarpiais, yra fondy valdymo teisiy bei sutarciy
su klientais sudarymo iSlaidy amortizacijos laikotarpiai. Verslo jungimo metu jsigytoms fondy valdymo teiséms Bendrové iki
2019 m. sausio 1 d. naudojo nuo 10 iki 20 mety amortizacijos laikotarpius, o 2019 m. fondy valdymo teisiy, kuriy amortizacijos
laikotarpis 2019 m. sausio 1 d. buvo ilgesnis negu 10 mety, sutrumpino §j laikotarpj iki 10 mety, nes Bendrové i§ naujo jvertino,
jog per tiek mety gaus i§ esmés visg naudg i$ Sio turto. Jeigu fondy valdymo teisiy naudingo tarnavimo laikotarpis bity 1
metais trumpesnis, Bendrové turéty pripazinti papildomai 19 tikst. eury amortizacijos per 2019 metus. Sutarciy su klientais
amortizacijos laikotarpis yra 10 mety, remiantis vidutine tikétina kliento buvimo Bendrovés klientu trukme. Jeigu $is laikotarpis
baty 1 metais trumpesnis, Bendrové turéty pripazinti papildomai 30 tdkst. eury amortizacijos sgnaudy per 2019 metus.

Nuomos jsipareigojimo ir nuomos teise valdomo turto pripazinimas ir vertinimas

Bendrové nuomojasi patalpas Vilniuje, Kaune ir Klaipédoje. Apskaiiuodama nuomos jsipareigojima ir nuomos teise valdomg
turtg, Bendrové Vilniuje esanlioms patalpoms taiké nuomos sutarties pallkany norma, kadangi galéjo apskaiciuoti
iSsinuomoto turto tikrgjg verte nuomos laikotarpio pradzioje ir nuomos laikotarpio pabaigoje, naudodamasi nuomotojo
naudojamu tikrosios vertés apskaiciavimu. Kadangi Kaune ir Klaipédoje iSsinuomoty patalpy tikrosios vertés negaléjo patikimai
apskaiciuoti, su Siy patalpy nuoma susijusio nuomos jsipareigojimo vertei apskaiciuoti Bendrové pritaiké Lietuvos banko
skelbiamas rinkos paldkany normas, nes Bendrové neturi gauty paskoly ir vadovybé vertina, jo 8i norma yra tinkamas
Bendrovés galimos skolinimosi normos jvertis (placiau zr. 18 pastabg). Jeigu Bendrové nuomos jsipareigojimus, susijusius su
patalpy Vilniuje nuoma, blty apskai€iavusi taikydama Lietuvos banko skelbiama rinkos paliikany norma, jos jsipareigojimas ir
turtas pirminio pripazinimo metu bity padidéjes 197 tdkst. eury.
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Kintamas darbuotojy atlygis

Bendroveé gali suteikti savo darbuotojams kintamg atlygj leisdama pasirinkti iSmokéjimo blda (pinigine iSmoka, jmoka j pensijy
fondus arba galimybe jsigyti patronuojanciosios bendrovés AB ,Invalda INVL* akcijy opciony). Kaip pladiau aprasSyta 3.16
pastaboje, Sis susitarimas su darbuotojais yra apskaitomas kaip sudétinis finansinis instrumentas, apimantis skolos ir
nuosavybeés dalj. Bendrové naudoja apskaitinj vertinimg nustatydama darbuotojy paslaugy teikimo laikotarpj ir pripazindama
sgnaudas proporcingai per nustatytg paslaugos teikimo laikotarpj. Taip pat kintamo atlygio nuosavybés dalis yra apmokama
per iSvestines finansines priemones — akcijy pasirinkimo sandorius. Sios priemonés yra apskaitomos tikraja pasirinkimo
priemoneés verte suteikimo metu. Tikrosios vertés apskaiciavimo metodas yra reikSmingas apskaitinis vertinimas. Tikroji Siy
priemoniy verté apskaitoma naudojant ,Black-Scholes” opciony vertinimo metodg. Visi pagrindiniai jvestiniai duomenys,
iSskyrus akcijos kainos kintamuma (volatility), yra tiesiogiai stebimi rinkoje (patronuojanciosios bendrovés akcijy kaina bei
nerizikinga paldkany norma). Akcijos kainos kintamumas (volatility) yra apskai€iuojamas remiantis rinkos duomenimis apie
istorinj akcijos kainos pokytj. Detaliau skai€iavimo principai ir jvestiniai duomenys aprasyti 16 pastaboje.

Dél ateityje atsitiksian&iy jvykiy vertinimams naudotos prielaidos gali keistis. Tokiy pokyc€iy jtaka vertinimams bus pateikta
finansinése ataskaitose, joms atsiradus.
3.24. ReikSmingi sprendimai, turintys jtakos finansinéms atskaitoms

Taikant Bendrovés apskaitos politikg, vadovybé padaré Siuos sprendimus, kurie turéjo didZiausios jtakos Siose finansinése
ataskaitose pripazintoms sumoms:

Platinimo mokesciy, susijusiy su valdomais fondais, pripazinimas

Bendrové priima sprendimg nustatydama, ar jos valdomy fondy platinimas yra atskira paslauga, ar bendros turto valdymo
paslaugos dalis.

Bendrové vertina, jog alternatyviyjy, informuotiesiems investuotojams skirty bei investiciniy fondy platinimas yra atskira
paslauga, kadangi kiekvienas fondas yra specializuotas ir Bendrové suteikia j tokj fondg investuojan¢iam asmeniui ar subjektui
atskirai identifikuojamg platinimo paslauga, j kurig jeina fondo parinkimo, pritaikymo elementai.

Tuo tarpu pensijy fondy platinimo atveju Bendrové vertina, jog platinimas néra atskira paslauga, o turto valdymo paslaugos
dalis, kadangi pensijy fondai yra standartizuoti mazmeniniai investavimo produktai, skirti plac¢iam investuotojy ratui, todél
pensijy fondy platinimo mokescio pajamos yra pripazjstamos per vidutinj kliento sutarties laikotarpj — 10 mety.

Pajamos i$ sutarCiy su klientais

Fondy ir portfeliy valdymo pajamos pagal tipus:

2019 m. 2018 m.

Pajamos, pripazjstamos per laikotarpj 9.804.714 5.883.829
Valdymo mokestis 8.454.154 5.739.813
Sékmés mokestis 1.305.282 131.308
Platinimo mokestis, pripazjstamas per laikotarpj (18 pastaba) 45.278 12.708
Pajamos, pripazjstamos konkre¢iu momentu 5.180 201.033
Mokestis nuo jmoky 268 12.848
Platinimo mokestis, pripazjstamas konkre¢iu momentu 4,912 188.185
9.809.894 6.084.862

2019 m. j sékmés mokes€io pajamas buvo jtrauktas 852 tdkst. eury sékmés mokestis uz ,INVL Baltijos miSky fondas I
subfondo rezultatus, 2019 m. gruodzio ménesj pardavus subfondo valdytg turtg. Pagal subfondo taisykles, iSmokant 1&éSas
fondo investuotojams, i$ pradZiy graZinama investicijos suma fondo investuotojams ir minimali 6 % graza, o subfondo pelno
pervirSis virS minimalios 6 % grgZzos normos yra pasidalinamas tarp subfondo investuotojy ir valdymo bendrovés santykiu
80/20. Sékmés mokescio pajamomis Bendrové pripazino 20 % nuo uzdirbtos pelno pervirsSio dalies, kurios 80 % buvo iSmokéta
investuotojams.
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Taip pat 2019 m. j sékmés mokescio pajamas buvo jtrauktas 238 tikst. eury gautinas sékmés mokestis i§ Bendrovés valdomos
uzdarojo tipo investicinés bendrovés ,INVL Baltic Real Estate” (toliau — BRE). BRE yra jsipareigojusi mokéti s€kmés mokestj
Valdymo jmonei. Sékmés mokestis priklauso nuo BRE uzdirbtos grazos, kuri skai¢iuojama visos Bendrovés, o ne individualaus
akcininko, atzvilgiu ir kuri pagrjsta vidine grgzos norma. Sékmés mokestis lygus 20 procenty grgzos, virsijancios 8 procenty
metine vidine grgZzos normg (taikant auksciausios pasiektos ribos principg). Bendrové pripazjsta seékmés mokescio pajamas
tik tada, kai jos tampa gautinos iS BRE. 2019 m. dalis BRE apskaiCiuoto sékmés mokescio tapo mokétina, nes vidiné grgzos
norma uz laikotarpj nuo 2018 m. rugséjo 30 d. iki 2019 m. birzelio 30 d., apskaiciuota UTIB ,INVL Baltic Real Estate“
kapitalizacijos pagrindu, buvo lygi 12,21 proc. ir virSijo 8 proc., o uz laikotarpj nuo 2019 m. birzelio 30 d. iki 2019 m. rugséjo
30 d. — 11,01 proc. ir taip pat virSijo 8 proc. 2019 m. IV ketvirtj BRE vidiné grazos norma, apskai€iuota kapitalizacijos pagrindu,
nevirsijo 8 proc., todél sékmés mokestis uz §j laikotarpj nebuvo pripazintas.

2019 m. sékmés mokestj uzdirbo ir Bendroveés valdomi investiciniai fondai — INVL Rusijos Top 20 subfondas ir Absoliucios
grazos fondas. INVL Rusijos Top 20 subfondo sékmés mokestis apskaiCiuojamas kaip 15 proc. nuo pelno, virSijancio
aukSciausig pasiektg pelno ribg per fondo gyvavimo laikotarpj. Absoliuc¢ios grgzos fondo (jau uzdarytas) sékmés mokestis
apskaiciuojamas kaip 15 proc. nuo pelno, virSijancio aukSciausig pasiekta pelno ribg bei virsijancig vidutine metine 5 proc.
graza per fondo gyvavimo laikotarpj. IS Siy investiciniy fondy uzdirbtas sékmés mokestis 2019 m. sudaré 199 tukst. eury.

2018 m. j konkreCiu momentu pripazjstamas platinimo pajamas jtrauktas ,INVL Special Opportunities Fund“ subfondo
platinimo mokestis. Kolektyvinio investavimo fondy platinimg Bendrové vertina kaip atskirg paslauga, todél platinimo mokestis
i$ karto 2018 m. pripazZintas pajamomis, suteikus paslaugg.

ISmokos darbuotojams

AUIUE (perzs(l)(la?éri]:;ota)
Atlyginimai ir susijusios sgnaudos 3.914.760 3.286.397
Kintamo atlygio darbuotojams sgnaudos 743.403 401.649
Kitos su darbuotojais susijusios sgnaudos 190 -
4.658.353 3.688.046

Kitos pajamos

Dividendy pajamos 168.126 42.952
Kitos pajamos 3.145 212
171.271 43.164

Kitos sgnaudos

Transporto priemoniy priezidros sgnaudos 150.615 142.992
Patalpy priezidros ir remonto sgnaudos 88.294 57.954
Mokesciai valstybei 448.938 372.979
Profesiniy paslaugy sgnaudos 157.421 129.643
Mokesciai uz vertybiniy popieriy operacijas 305.626 266.423
Kitos sgnaudos 487.418 320.500
1.638.312 1.290.491
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Toliau pateikiamos visos paslaugos, kurias audito jmoné suteiké Bendrovei ir fondams per 2019 m. ir 2018 m.

Bendrovés ir I| Bendroves ir II
pakopos pensijy pakopos pensijy

fondy 2019 m. fondy 2018 m.
Bendrovés finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 13.850 18.050
Fondy finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 21.600 33.200
Uztikrinimo ir kity susijusiy paslaugy sgnaudos - -
Konsultacijy mokesciy klausimais sgnaudos - 12.114
Bendrovés kity paslaugy sgnaudos - 60

Fondy kity paslaugy sgnaudos - -
35.450 63.424

8 Pelno mokestis
Pelno mokes¢io sgnaudos:

2018 m.

(perskaiciuota)

Pelno mokesc¢io pajamy (sgnaudy) komponentai
Einamojo laikotarpio pelno mokestis (119.968) -
Atidétojo pelno mokescio pokytis 8.759 24.385

Pelno mokescio pajamos (sgnaudos), apskaitytos pelno

. 111.209 24.385
(nuostoliy) ataskaitoje ( )

2018 m.

2019 m.
m (perskaiciuota)

Atidétojo pelno mokesc¢io turtas

Neribotg laikg perkeliami mokestiniai nuostoliai iS Bendroveés veiklos 1.190.609 1.500.506
Sukaupti atostoginiai 2.711 1.986
Kintama atlygio dalis 95.557 57.724
Nuomos jsipareigojimai 205.404 -
Finansinio turto perkainojimas - 5.542
Sutartiniai jsipareigojimai 117.705 29.468
BeviltiSkos skolos 1.130 1.316
Atidétojo pelno mokesc¢io turtas 1.613.116 1.596.542
/::cijr:;i:str;;zrir:)ua:sir:éiz atidétojo pelno mokescio turtas nuo dalies (770.629) (931.655)
Atidétojo pelno mokescio turtas, grynaja verte 842.488 664.887
Atidétojo pelno mokesc€io jsipareigojimas

Fondy valdymo teisés ir mokesciy tikslais pripazjstamas prestizas (17.421) (23.344)
Sutarc¢iy su klientais sudarymo iSlaidos (140.587) (161.293)
Nuomos teise valdomas turtas (199.067) -
Finansinio turto perkainojimas (26.374) -
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas (383.449) (184.637)
Atidétasis pelno mokestis, grynaja verte 459.039 480.250
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2019 m.

2018 m.

(perskaiciuota)

Atidétojo pelno mokes¢io turtas laikotarpio pradzioje

Retrospektyvinis apskaitos politikos koregavimas dél premijy apskaitos (Zr.

3.21 pastabg)

Atidétojo pelno mokescio pasikeitimas, apskaitytas pelno (nuostoliy)
straipsnyje

Parduoti mokestiniai nuostoliai

Atidétojo pelno mokesc¢io turtas laikotarpio pabaigoje

2019 m. Bendrové pardavé dalj mokestiniy nuostoliy UAB ,FMI Finasta“, uz kurig gavo 29.970 eury.

480.250

8.759

(29.970)
459.039

470.764

(8.804)

24.385

(6.095)
480.250

2019 m. gruodzio 31 d., atsizvelgiant j ilgalaikes veiklos prognozes 2020-2029 m., buvo pripaZintas 459.039 eury atidétojo
pelno mokescio turtas (2018 m. gruodZio 31 d. — 480.250 eury). Pripazinta suma atspindi tikéting atgauting sumg, kuriai
Bendrové planuoja ateityje uzdirbti mokestinj pelng. Jis pagrjstas prielaidomis dél Bendrovés pelningumo, kuris susijes su
prognozuojamu valdomy fondy bei klienty portfeliy augimu, valdymo mokesciais, blisima fondy graza bei klienty skai¢iumi.

Toliau lenteléje pateikiamas viso pelno mokescio suderinimas su teorine suma, naudojant pelno mokescio tarifa:

Pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinima

Mokestis taikant 15 % tarifg

Pelno mokescio nemazinancios sgnaudos

Neapmokestinamosios pajamos

Parama

Nepripazinto pelno mokescio nuo dalies mokestiniy nuostoliy pokytis

Pelno mokescio pasikeitimas, pripaZintas pelnu (nuostoliais)

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
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2.296.755
(344.514)
(73.966)
130.148
16.200
160.923
(111.209)

2018 m.
(perskaiciuota)

(777.420)
116.613
(10.042)

(82.186)
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9 llgalaikis materialusis turtas

Kompiuteriné ir biuro jranga

|sigijimo verté

Likutis mety pradzioje 278.548 98.893 377.441
|sigijimai 32.416 50.661 83.077
Pardavimai (nuraSymai) - - -

Likutis mety pabaigoje 310.964 149.554 460.518

Sukauptas nusidévéjimas

Likutis mety pradzioje 158.214 14.404 172.618
PriskaiCiuota per metus 49.045 15.914 64.959
Pardavimai (nuraSymai) - - -

Likutis mety pabaigoje 207.259 30.318 237.577

Apskaitiné verté mety pabaigoje 103.705 119.236 222.941

Kompiuteriné ir biuro jranga

Isigijimo verté

Likutis mety pradzioje 179.602 14.404 194.006
|sigijimai 98.946 84.489 183.435
Pardavimai (nuraSymai) - - -

Likutis mety pabaigoje 278.548 98.893 377.441

Sukauptas nusidévéjimas

Likutis mety pradzioje 125.859 14.367 140.226
PriskaiCiuota per metus 32.355 37 32.392
Pardavimai (nuraSymai) - - -

Likutis mety pabaigoje 158.214 14.404 172.618

Apskaitiné verté mety pabaigoje 120.334 84.489 204.823

ligalaikio materialiojo turto nusidévéjimas yra apskaitytas veiklos sgnaudose pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
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10 llgalaikis nematerialusis turtas ir sutarciy su klientais sudarymo islaidos

Fondy
Prestizas valdymo IS viso
teisés

Programiné

jranga

Isigijimo savikaina

Likutis mety pradzioje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
|sigijimai - - - -

Likutis mety pabaigoje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449

Sukaupta amortizacija

Likutis mety pradzioje 155.508 - 542.448 697.956
Priskai€iuota per metus 379 - 175.285 175.664

Likutis mety pabaigoje 155.887 - 717.733 873.620

Apskaitiné verté mety pabaigoje 3 58.422 1.552.404 1.610.829

Fondy
Prestizas valdymo IS viso
teisés

Programiné

jranga

|sigijimo savikaina

Likutis mety pradzioje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
|sigijimai - - - -

Likutis mety pabaigoje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449

Sukaupta amortizacija

Likutis mety pradzioje 147.887 - 410.116 558.003
PriskaiCiuota per metus 7.621 - 132.332 139.953

Likutis mety pabaigoje 155.508 - 542.448 697.956

Apskaitiné verté mety pabaigoje 382 58.422 1.727.689 1.786.493

2015 metais UAB ,MP Pension Funds Baltic* reorganizavimo budu buvo prijungta prie UAB ,INVL Asset Management".
Reorganizavimo metu UAB ,INVL Asset Management* buvo perduotas valdyti 3.300 tdkst. eury turtas, atitinkamai buvo
apskaitytas su fondy valdymo teise susijes nematerialusis turtas, kurio verté reorganizavimo metu sudaré 2.207 tdkst. eury:

Isigytos fondy valdymo teisés Apskaitiné verté Amortizaciqu termino
2019-12-31 [SELETED

MP Stabilo Il 12.252 2028-12-31

MP Medio Il 477.308 2028-12-31

MP Extremo I 992.451 2028-12-31

MP Medio IlI 7.408 2025-09-30

MP Extremo IlI 13.073 2025-09-30

Swedbank papildomos pensijos fondas 49.912 2027-11-02
1.552.404

Rengdama finansines ataskaitas Bendrové jvertina, ar néra Sio turto nuvertéjimo pozymiy, ir jei tokiy baty, atlikty turto vertés
sumazeéjimo testg, kad nustatyty turto atsiperkamaja verte. Il pakopos fondy valdymo teiséms tokiy pozymiy nustatyta nebuvo.
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Sutarciy su klientais sudarymo islaidos

Sutarciy su klientais sudarymo i$laidos yra tarpininkams sumokéty komisiniy mokesciy uz pensijy fondy platinima kapitalizuota
suma, kuri pagal 15-gjj TFAS yra traktuojama kaip sutarciy jsigijimo islaidos, kurios pripazjstamos turtu ir amortizuojamos
pagal apskaitos politikoje numatytg laikotarpj. Pladiau apraSyta 3.4 pastaboje.

Per 2019 m. kapitalizuota ir ilgalaikiu turtu pripazinta 550.511 eury komisinio mokescio uz Il pakopos pensijy fondy platinimg
ir 379.169 eurai komisinio mokescio uz lll pakopos pensijy fondy platinimg (2018 m. atitinkamai 462.602 eurai ir 133.052
eurai).

Sutarciy su klientais sudarymo islaidy judéjimas 2019 m. ir 2018 m. pateiktas lenteléje toliau:

Likutis sausio 1 d. 1.645.797
Per laikotarpj patirtos sutarciy sudarymo islaidos 929.679
Per laikotarpj pripazinta sgnaudomis sutarciy sudarymo islaidy amortizacija (244.472)
Sutarciy sudarymo islaidos 2019 m. gruodzio 31 d. 2.331.004
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 1.741.491
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 589.513

Pripazintos sutarciy sudarymo iSlaidos 2018 m. sausio 1 d. standartg pritaikius pirmg kartg 1.211.085
Per laikotarpj patirtos sutarciy sudarymo islaidos 595.654
Per laikotarpj pripazinta sgnaudomis sutarciy sudarymo i$laidy amortizacija (160.942)
Sutarciy sudarymo islaidos 2018 m. gruodzio 31 d. 1.645.797
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 1.390.130
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 255.667

Sutarciy su Il pakopos pensijy fondy klientais sudarymo iSlaidoms vertés sumazéjimo pozymiy nustatyta nebuvo. Sutaréiy su
11l pakopos pensijy fondy klientais iSlaidoms buvo atliktas vertés sumazéjimo testas. Kapitalizuotos sutarciy su Il pakopos
pensijy fondy klientais sudarymo iSlaidos buvo priskirtos atskiram pinigy srautus kurian€iam vienetui.

2019 m. jplaukas kuriancio vieneto atsiperkamoji verté buvo nustatyta remiantis naudojimo vertés skaiciavimais, taikant pinigy
srauty prognozes, kurios grindziamos finansinémis prognozémis 10 mety laikotarpiui, naudojant vadovybés patvirtintas
ilgalaikio klienty pritraukimo, sgnaudy augimo, rinkos augimo, valdomo turto augimo bei kitas prielaidas. Pagrindiniy taikyty
prielaidy dydziai yra atskleisti lenteléje toliau.

Klienty netekimo norma 4%
llgalaiké rinkos augimo norma 2%
Ikimokestiné diskonto norma 8%
Klienty aptarnavimo ir pritraukimo sgnaudy augimo svertiné norma 4%

Atlikus vertés sumazéjimo testg kapitalizuoty sutarCiy su Il pakopos pensijy fondy klientais sudarymo islaidy vertés
sumazeéjimo ir 2019 m. gruodzio 31 d. nebuvo nustatyta.
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11 Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius)

Finansinis turtas, laikomas galimam pardavimui ir vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius).

Bendroveés turtg, laikomg galimam pardavimui, sudaro:

2019 m. 2018 m.

Nuosavybés vertybiniai popieriai (investicija j AB Siauliy banko akcijas) 1.998.700 1.584.480
Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai, i$ jy: 722.086 1.784.861
INVL Asset Managament valdomi fondai 329.606 1.463.741

INVL Asset Managament valdomi UTIB 392.480 321.120
2.720.786 3.369.341

Bendrove 2019 m. finansinj turta, laikoma galimam pardavimui, perklasifikavo j ilgalaikj turta, nes tai néra prekybai skirtas
finansinis turtas ir tikétina, kad Bendrové turto neparduos per ateinancius finansinius metus.

2019 m. ,INVL Baltijos miSky fondas I* subfondas i$pirko dalj valdymo jmonés turéty jo vienety uz 1.384 tukst. eury, uzdarius
Absoliucios gragzos fondg, parduoti jo vienetai uz 102 tdkst. eury bei parduoti Bendrovés turéti INVL besivystancios Europos
be Rusijos TOP20 subfondo vienetai uz 102 tdkst. eury. Naujo finansinio turto Bendrové 2019 m. nejsigijo.

Per 2018 metus finansinio turto buvo jsigyta: pinigais uz 600.000 eury, nepiniginiu sandoriu buvo jsigyta turto uz 1.615.550
eury bei nepiniginiu sandoriu uz 105.357 eurus — Bendrové pakeité INVL besivystanciy pasaulio rinky obligacijy subfondo
vienetus j INVL besivystancios Europos be Rusijos TOP20 subfondo vienetus.

Finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte, kurios pokyciai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés
grynasis pokytis:

2019 m. 2018 m.

Realizuotas pelnas i$ tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinamo finansinio turto

L 514.936 30.121
perleidimo
Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$ vertybiniy popieriy perkainojimo 424.359 15.905
Nereglizuota§ pelnasw(nuostoliai) i$ tikraja verte vertinamy finansiniy jsipareigojimy (27.000) 25,000
tikrosios vertés pokycio
912.295 71.026

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos:

2019 m. gruodzio 31 d.
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2018 m. gruodZzio 31 d.

Pirkeéjy jsiskolinimai bendragja verte 1.714.595
Kitos gautinos sumos bendrgja verte 30.920

Gautini mokesciai bendrgja verte -

Turtas i$ sutarciy su klientais 58.714
Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos bendraja verte 1.804.229
Atémlfs.:“pirkéjq jsiskolinimy ir kity gautiny sumy vertés (7.540)
sumazéjima

Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos grynaja verte 1.796.689

607.041
9.525
20.270
60.140

696.976

(8.772)

688.204

2019 m. reikSmingiausig pirkéjy gautiny sumy dalj sudaré 932 tukst. eury iS ,INVL Baltijos MiSky fondo I gautinas sékmés ir

valdymo mokestis (Zr. 4 pastabg).

2018 m. Bendroveés turtg i$ sutarCiy su klientais sudaro ,INVL Baltijos misky fondo I“ valdymo mokestis. Valdymo mokestis
yra Valdymo jmonei uz Bendrovés turto valdymg mokamas mokestis. Jis sumokamas kiekvieng kalendoriniy mety ketvirtj,

skaic¢iuojamas pagal sudarytas sutartis su valdomais fondais.

Tikétini kredito nuostoliai néra pripazinti, nes yra nereikSmingi.

Bendrovés gautinos sumos daugiausia susidaro i§ gautiny sumy i$§ Bendrovés valdomy fondy, todél iy gautiny sumy kredito

kokybé yra auksta.

1S pirkéjy gautiny sumy senaties analizé:

IS pirkéjy gautinos sumos, kuriy terminas jau praéjes, tac¢iau kurioms néra apskaitytas vertés sumazéjimas

2018 m.
2019 m. - - -

13 ISankstiniai apmokéjimai ir ateinanciy laikotarpiy sgnaudos

Maziau nei 30 .
88 155 - 170 413

gruodzio 31d.

Ateinandiy laikotarpiy sgnaudos 48.368
ISankstiniai mokéjimai 24.619
72.987

14 Pinigai ir pinigy ekvivalentai

2019 m. gruodzio 31 d.

2018 m. gruodzio 31 d.
41.292
23.471
64.763

2018 m. gruodzio 31 d.

Pinigai banky saskaitose

Pinigai eurais 2.778.301
Vertés sumazéjimas léSy banko sgskaitose -

IS viso pinigy ir pinigy ekvivalenty 2.778.301

2019 m. gruodzio 31 d. ir 2018 m. gruodzio 31 d. Bendrové terminuotuyjy indéliy neturéjo.

UAB ,INVL Asset Management®, jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius
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15 Kapitalas

Bendrovés vadovybé, valdydama kapitalg, nuolat seka, kad nuosavo kapitalo dydis netapty mazesnis kaip 1/2 Bendrovés
jstatinio kapitalo dydZio, kaip reikalaujama Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyme. 2019 m. ir 2018 m. gruodZio 31 d.
Bendrové atitiko visus minétus reikalavimus ir 2019 m. bei 2018 m. gruodzio 31 d. Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy
jstatyme nurodytas reikalavimas buvo vykdomas. Kapitalo pakankamumo rodiklis atskleidZziamas 20 pastaboje.

Bendrovés vadovybé siekdama laikytis Lietuvos banko nustatyty normatyvy dél kapitalo pakankamumo 2018 metais didino
Bendrovés jstatinj kapitala:

- 2018 m. balandZio 26 d. jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 2.610.000 eury iki 3.132.000 eury papildomai
iSleidZiant 1.800.000 paprastyjy vardiniy 0,29 euro nominaliosios vertés akcijy. Jstatinio kapitalo didinimas buvo
atliktas piniginiu jnasu. Piniginis jnasas sudaré 522.000 eury.

- 2018 m. gruodzio 20 d. jstatinis kapitalas buvo padidintas nuo 3.132.000 eury iki 5.452.000 eury papildomai
iSleidziant 8.000.000 paprastyjy vardiniy 0,29 euro nominaliosios vertés akcijy. Jstatinio kapitalo didinimas buvo
atliktas piniginiu jnasu ir turtiniu jnasais. Piniginis jnasas sudaré 503.000 eury. Turtinis jnasas — 1.817.000 eury
(nuosavybés vertybiniai popieriai). Turtinis jnadas buvo jnestas pagal jstatymy nustatytg verte (paskutiniy 6 mén.
viduting akcijos rinkos kaing). Kadangi jstatymy nustatyta verté neatitinka tikrosios vertés apskai€iavimo principy,
taikomy Bendrovés Sios rasies finansiniam turtui (tikroji verté nustatoma pagal finansinés biklés ataskaitos datg
esancig akcijy uzdarymo kaing vertybiniy popieriy birzoje), turtinio jnaso jneSimo metu buvo apskaiciuota 201.450
eury nuostoliy, susidariusiy tarp turtinio jnaso jneSimo vertés ir tikrosios vertés, kurie apskaitytas tiesiai akcininky
nuosavybéje mazinant nepaskirstytgjj pelna.

16 Rezervai

Privalomasis rezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. ] jj privaloma kasmet pervesti ne maziau kaip
5 proc. grynojo pelno, apskaiciuojamo pagal Lietuvos Respublikos apskaitos principus, kol rezervas pasieks 10 proc. jstatinio
kapitalo, ir Sis rezervas gali biti panaudotas tik nuostoliy dengimui.

Pagal apskaitos politikos 3.16 dalyje apra8ytus kintamos atlygio dalies sandorius, 2019 m. geguzés mén. bei 2018 m. geguzés
mén. Bendrové su darbuotojais, kurie pasirinko paskirtg kintamg atlygio dalj gauti nuosavybés priemonémis (akcijy opcionais),
susitaré dél opciony sandoriy salygy dél Bendrovés kontroliuojancio akcininko AB ,INVL Invalda“ akcijy jsigijimo.

Zemiau lenteléje yra pateiktas akcijy opciony kiekiy pagal jsigaliojusius opciony sandorius judéjimas:

2019 m. 2018 m.

Akcijy opciony kiekis, j kurj Bendroveés darbuotojai yra jgije teises laikotarpio

. 33.377 8.213
pradzioje
Jgyta teisiy j akcijy opcionus per laikotarpj 23.639 25.164
Jgyvendinti akcijy opciony sandoriai - -
All(cuq opcwnq ll(lek.IS, i kurj Bendrovés darbuotojai yra jgije teises 57 016 33.377
laikotarpio pabaigoje
Opciony kiekis pagal pasirasytas sutartis, j kuriuos darbuotojai dar néra 28.069 17226

igije teisiy

Pagrindinés Siy sandoriy salygos:

- jgyjama teisé jsigyti akcijas praéjus trejiems metams po akcijy pasirinkimo sutarCiy sudarymo, ankstesnis jvykdymas
negalimas;

- dalies akcijy jsigijimo teisé jsigalioja ateityje: 2020 m., 2021 m. ir 2022 m. balandzio 30 dienomis (2018 m. pasirasyty
opciony sandoriy — atitinkamai 2019 m., 2020 m. ir 2021 m. balandzio 30 dienomis), jei darbuotojo darbo sutartis iki tos
datos nenutriksta;

- akcijy jsigijimo kaina — 1 euras;

- suéjus terminui darbuotojui jsigyti akcijas, teisé jsigyti akcijas bus realizuojama arba darbuotojui parduodant
kontroliuojancio akcininko turimas nuosavas akcijas, arba darbuotojui pasidlant pasirasSyti naujai iSleidziamas akcijas;

- sutartimi jgyty teisiy darbuotojas negali perleisti.
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Mokéjimy akcijomis verté nuosavame kapitale pripazjstama mokéjimy akcijomis rezerve. Mokéjimy akcijomis sgnaudos
pripazjstamos proporcingai darbuotojy iSdirbtam laikui per teisiy suteikimo laikotarpj, atsizvelgiant j nustatytg akcijy opciony
tikrgjg verte. Vertinama, jog teisiy suteikimo laikotarpis prasideda mety, uz kuriuos yra suteikiami pasirinkimo sandoriai,
pradZioje ir baigiasi, kai darbuotojas jgyja neatSaukiamg teise | akcijy opcionus. Pagal atidétos kintamojo atlygio dalies
iSmokéjimo su rizikos valdymu susijusius sprendimus prisiimantiems darbuotojams taisykles, Sie darbuotojai jgyja teise |
60 proc. dalj pasirasyty akcijy opciony i$ karto po pasirasymo, o j likusig 40 proc. dalj jgyja teise proporcingai po vieny, dvejy
ir trejy mety nuo opciony pasirasymo dienos. Kai darbuotojas pasirenka premijy iSmokéjimo bldg akcijy opcionais, dalis jo
kintamos atlygio dalies jsipareigojimo yra perkeliama i$ jsipareigojimo j nuosavybés mokeéjimy akcijomis rezervo straipsnj (zr.
judéjima toliau).

Pripazinto mokéjimy akcijomis rezervo judéjimas atskleistas lenteléje toliau:

2018 m.

(perskaiciuota)

Mokéjimo akcijomis rezervo suma laikotarpio pradZioje 384.499 226.143

Kintamos atlygio dalies perkélimas j mokéjimo akcijomis rezervg

(17 pastaba) 119.561 142.476
Mokéjimo akcijomis sgnaudos (5 pastaba) 107.432 15.880
Mokeéjimo akcijomis rezervo suma laikotarpio pabaigoje 611.492 384.499

Paskirta, bet mokéjimy akcijomis rezervo straipsnyje dar nepripazinta mokéjimy akcijomis dalis yra atskleista 22 pastaboje.

Pagrindiniai jvestiniai duomenys, naudoti apskaiciuoti opciony tikrajg verte naudojant ,Black-Scholes* metoda, atskleisti
lenteléje toliau:

2019 m. 2018 m.

Opciony pasiraSymo data 2019-05-06 2018-05-03
Akcijos kaina opciony suteikimo dieng 5,65 euro 5,25 euro
Nerizikinga palikany norma, proc. -0,566 -0,423
,:;(:Lossklitiirxzmumo dydis, iSskaiCiuotas naudojant istorinj akcijos 30,90 % 32,28 %
Tikétiny dividendy norma 0% 0%
Apskaiciuota akcijy opciony tikroji verté suteikimo dieng 4,63 4,24

17 Prekybos skolos ir kitos mokétinos sumos
Prekybos skolos yra be palUkany ir paprastai jy apmokéjimo terminas yra 14-30 dieny.

2018 m.
gruodzio 31 d.
(perskaiciuota)

2019 m.

gruodzio 31d.

Prekybos skolos 358.321 338.057
Uz ilgalaikj turta mokétinos sumos 14.767 84.932
Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 260.040 207.513
Kintamos atlygio dalies jsipareigojimai 656.699 410.683
Kitos mokétinos sumos 295.932 148.792
Mokétini mokesciai bendrgja verte 28.003 -
Atidéjiniai 100.000 -
Tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinami finansiniai jsipareigojimai 36.000 52.000
IS viso prekybos skoly ir kity mokétiny sumy 1.749.762 1.241.977
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Prekybos skolas sudaro komisiniai tarpininkams uz sudarytas pensijy kaupimo sutartis, mokesciai depozitoriumui bei kitos
mokétinos sumos uz gautas paslaugas.

Finansinés baklés ataskaitoje esancias ilgalaikes prekybos skolas ir kitas mokétinas sumas sudaro: 2019 m. — 18.000 eury
tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinamas finansinis jsipareigojimas ir 70.527 eury kintamo atlygio ilgalaiké dalis (2018 m.
—18.000 eury tikragja verte per pelng (nuostolius) vertinamas finansinis jsipareigojimas ir 37.794 eury kintamo atlygio ilgalaiké
dalis).

Kintamos atlygio dalies jsipareigojimai yra sukaupiami uz laikotarpj, uz kurj darbuotojas premijg uzdirbo. Darbuotojams, kuriy
kintamo atlygio dalies iSmokéjimas yra atidétas, jsipareigojimai yra sukaupiami proporcingai per laikotarpj nuo mety, uz kuriuos
darbuotojas uzdirbo kintamg atlygj, pradzios iki numatomos kintamo atlygio dalies iSmokéjimo datos. Kintamo atlygio
jsipareigojimo dalis, kurig darbuotojai pasiranka iSmoketi akcijy opcionais, yra perkeliama j mokéjimo akcijomis rezervg, kai
darbuotojams paskiriami akcijy opcionai (Zr. 16 pastabg).

Toliau lenteléje pateiktas kintamo atlygio jsipareigojimy judéjimas per metus:

2018 m.
(perskaiciuota)

Kintamo atlygio jsipareigojimas laikotarpio pradzioje 410.683 349.001
ggtz:sct)aitggio dalies perkélimas j mokéjimo akcijomis rezerva (119.561) (142.476)
Kintamo atlygio iSmokéjimas (270.388) (181.612)
Kintamo atlygio sgnaudy sukaupimas 635.965 388.508
Kintamo atlygio atstatymas dél darbuotojy iS&jimo - (2.740)
Kintamo atlygio jsipareigojimas laikotarpio pabaigoje 656.699 410.683

Atidéjiniy eilutéje yra apskaityta jvertinta galima mokétinos baudos suma, dél kurios vyksta teisminis gin€as su Lietuvos banku.
Detaliau Zr. 22 pastaba.

Tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinami finansiniai jsipareigojimai yra su UAB ,Mundus® jsigijimu susije neapibréztieji
jsipareigojimai (placiau 19 pastaboje). Jy judéjimas pateiktas toliau:

Tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinamy finansiniy jsipareigojimy likutis

laikotarpio pradzioje

Asocijuotosios jmonés jsigijimo metu susidare neapibréztieji jsipareigojimai

(19 pastaba), laikotarpio pradzioje 52.000
|sipareigojimy padengimas (43.000)
Neapibréztyjy jsipareigojimy tikrosios vertés pokytis (11 pastaba) 27.000
Tikraja verte per pelng (nuostolius) vertinami finansiniai jsipareigojimai 36.000
laikotarpio pabaigoje

llgalaiké dalis 18.000
Trumpalaiké dalis 18.000

18 Nuomos teise valdomas turtas ir nuomos jsipareigojimai

Bendrové nuomojasi patalpas Vilniuje, Kaune ir Klaipédoje bei parkavimo vietas Vilniuje. Pagrindiné nuomos sutarciy

informacija
Nuomos vieta | Nuomojamas turtas Sutarties trukmeé Indeksacija Nu:;nuzsoitziEiasrtkeiognotjci)nr!]l;ir;l;s’toa/otyti
Vilnius Patalpos, parkavimas 2025 m. lapkri¢io 30 d. Yra, SVKI* 10,31
Kaunas Patalpos 2025 m. kovo 31 d. Yra, SVKI 3,85
Klaipéda Patalpos 2021 m. kovo 31 d. Yra, SVKI 3,85

*suderintas vartotojy kainy indeksas
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Nuomos jsipareigojimy vertei Vilniuje nustatyti Bendrové naudojo vidine nuomos sutarties palikany norma, lygig 10,31 %, o
nuomos jsipareigojimy vertei Kaune ir Klaipédoje nustatyti Bendrové naudojo Lietuvos banko skelbiamg vidutine fiksuotg
paskoly ne finansy bendrovéms nuo 1 mety norma.

Saliy susitarimu nurodytas nuomos terminas gali biti pratestas, Bendrové apskaitiuodama nuomos jsipareigojima
neatsizvelgé j galimg nuomos sutarciy pratesima.

Bendroveé taip pat nuomojasi automobilius. Automobiliy nuoma gali bati nutraukta vienai i$ Saliy jspéjus kitg Salj pries 30 dieny,
todél Si nuoma yra vertinama kaip trumpalaiké nuoma ir su ja susije nuomos jsipareigojimai néra kapitalizuojami.

Lenteléje toliau yra atskleistas naudojimo teise valdomo turto ir nuomos jsipareigojimy judéjimas per 2019 metus.

2019 m.

Naudojimo teise valdomas turtas sausio 1 d. 1.281.495
Nusidévéjimas (206.793)
Papildomai pripazintas turtas dél iSsinuomoto ploto padidéjimo 184.329
Turto vertés perskaic¢iavimas dél indeksacijos 68.089
Naudojimo teise valdomas turtas gruodzio 31 d. 1.327.120
Nuomos jsipareigojimai sausio 1 d. 1.281.495
PriskaiCiuotos pallkanos 102.561
Nuomos mokeéjimai (267.115)
Papildomai pripazinti jsipareigojimai dél iSsinuomoto ploto padidéjimo 184.329
|sipareigojimy vertés perskaic¢iavimas dél indeksacijos 68.089
Nuomos jsipareigojimai gruodzio 31 d. 1.369.359

Sutartiniai jsipareigojimai

15-0jo TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais” reikalavimai taikomi ir ,INVL Asset Management"“ tre€ios pakopos pensijy
fondy platinimo mokesgio pajamy pripaZinimui. Sias pajamas Bendrové vertina kaip dalj turto valdymo paslaugos, todél
platinimo mokestis pripazjstamas pajamomis per vidutinj klienty gyvavimo terming — 10 mety.

Sutartiniy jsipareigojimy judéjimas 2019 m. pateiktas lenteléje toliau:

2019 m.

Sutartiniai jsipareigojimai 2019 m gruodzio 31 d. 784.697
ligalaiké dalis 699.532
Trumpalaiké dalis 85.165
Sutartiniai jsipareigojimai 2018 m. gruodzio 31 d. 196.453
llgalaike dalis 174.873
Trumpalaiké dalis 21.580

Investicijos j patronuojamasias / asocijuotgsias jmones

2018 m. vasario 2 d. UAB ,INVL Asset Management" jsigijo 51 % privacios skolos produktus valdancios UAB ,Mundus” akcijy.
Sandorio verté jsigijimo metu buvo 265 tokst. eury. UAB ,Mundus* uZsiima turto valdymo veikla, ji registruota Lietuvoje,
Vilniuje, Vilniaus g. 31. Sumos dalis, lygi 188 takst. eury, buvo sumokéta 2018 m., o likusi atlygio dalis (77 tdkst. eury) buvo
neapibrézta (priklausanti nuo sutartyje nustatyty sglygy jvykdymo). Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje buvo nejgyvendinta viena
i$ saglygy, dél kurios baigési prievolé mokéti dalj neapibréztojo atlygio. Todél Bendrové pripazino 25 tikst. eury pelng i$
neapibréZtojo atlygio tikrosios vertés poky&io. Sis pelnas apskaitytas finansiniy priemoniy, vertinamy tikrgja verte, kurios
pokyc¢iai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynojo pokycio eilutéje pelno (nuostoliy) ataskaitoje (Zr.
11 ir 17 pastabas). 2019 m. Bendrové i$ naujo jvertino sutartj ir perskai¢iavo neapibréztajj jsipareigojima, padidindama jj 27
tdkst. eury ir Siuos nuostolius apskaitydama finansiniy priemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios pokyciai pripazjstami pelno
(nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynojo pokycio eilutéje pelno (nuostoliy) ataskaitoje. Taip pat Bendrove pagal sutartj
padengé 43 tukst. eury dalj neapibréztojo jsipareigojimo.
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49 % UAB ,Mundus* akcijy yra valdoma dviejy jmonés pagrindiniy vadovaujanciy darbuotojy. Su jais 2017 m. lapkri¢io mén.
buvo pasiraSyta akcininky sutartis. Pagal sutartj buvo reikalaujama vieno i$ kity akcininky pritarimo, kad bity vadovaujama
jmonés svarbiai veiklai. Susitarime nebuvo numatyta, su kuriuo vienu i$ kity akcininky turi bati derinami sprendimai dél jmonés
svarbios veiklos. Todél Bendrove neturéjo jsigytos jmonés kontrolés ar bendros kontrolés ir 2018 m. gruodZio 31 d. apskaité
Sig investicijg kaip asocijuotgjg jmone verte, kuri nustatyta pirminio pripazinimo metu pagal pirkimo-pardavimo sutartj.

2019 m. liepos mén. Bendrové su jmonés akcininkais pasirasé papildomg susitarimg, kuriame yra numatyta, jog esant
nesutarimo situacijai, sprendziant jmonei svarbius klausimus, Bendrové turi teise pareikalauti jsigyti kity akcininky akcijas uz
kaing, ne mazesne, negu nustatyta susitarime, kiti akcininkai tokios vienasalés teisés neturi. Tokiu bidu Bendrové jgijo jmonés
kontrole ir 2019 m. gruodzio 31 d. investicija j Sig jmone Bendrovés finansinése ataskaitose pateikiama kaip investicija |
patronuojamajg jmone.

Finansiniy riziky ir kapitalo valdymas

Kasdienéje veikloje Bendrové susiduria su jvairia rizika. I1Sskirtinos Sios pagrindinés patiriamos rizikos rasys: kredito rizika,
operaciné rizika, likvidumo rizika bei rinkos rizika. Bendrovés riziky valdymo politika yra apibendrinama toliau.

Maksimali kredito rizika

Toliau pateiktoje lenteléje yra atskleista maksimali kredito rizika. ReikSminga kredito rizikos koncentracija susijusi su
gautinomis sumomis i$ susijusiy Saliy (22 pastaba).

2019 m. 2018 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

Finansinés biklés ataskaitos straipsniai

LéSos bankuose (14 pastaba) 2.778.301 99.313
Gautinos sumos (12 pastaba) 1.796.689 688.204
Bendra kredito rizika 4.574.990 787.517

Finansinis turtas pagal kredito rizikg

Bendrovés finansinis turtas, turintis kredito rizikg, apima tik pirkéjy jsiskolinimus, turtg i$ sutariy su klientais bei léSas
bankuose. MaZos kredito rizikos |é3os bankuose laikomos tokios, kurios yra bankuose, turin€iuose BBB- ir aukStesnio lygio
reitingg pagal S&Ps, arba atitinkamg investicinio lygio reitingg pagal kitg reitingavimo agentiirg. Banko reitingui esant
Zemesniam negu investicinis, IéSos yra klasifikuojamos kaip aukstesnés kredito rizikos. Pirkéjy jsiskolinimas ir turtas i$ sutarciy
su klientais yra vertinamas kaip maZzos kredito rizikos tais atvejais, kai gautinos sumos yra i$ Bendrovés valdomy pensijy,
investiciniy ar alternatyviyjy fondy arba, kity gautiny sumy atveju, kai apmokéjimo pradelsimas yra trumpesnis negu 30 dieny.
Jeigu apmokéjimo pradelsimas didesnis negu 30 dieny, tokios gautinos sumos klasifikuojamos kaip aukstesnés rizikos. Jeigu
yra vertés sumazéjimo jrodymy, gautinos sumos yra klasifikuojamos kaip nuvertéjes turtas.

2019 m. gruodzio 31 d. Mazi 25;;23(1_3) Aukéte;r;c;earri)glga =) Nut\:ﬁgésjes 15 viso
Turto klasé

LéSos bankuose 2.778.301 - - 2.778.301
Gautinos sumos 1.796.689 - - 1.796.689
IS viso 4.574.990 4.574.990
2018 m. gruodzio 31 d. Mazi 25;;23(1_3) o kéte;r;)arri)zils(a =) Nut\l/ﬁgésjes 15 viso
Turto klasé

LéSos bankuose 99.313 - - 99.313
Gautinos sumos 688.204 - - 688.204
IS viso 787.517 787.517
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Operaciné rizika

Rizika patirti tiesioginiy ir netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotojy klaidy
ir (arba) neteiséty veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés veiksniy jtakos.

Operacinés rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcijg, nustatant galimg nenumatytos rizikos
pasirei§kimg ribojancias tvarkas, draudziant Bendrovés materialyjj turtg, jvertinant Bendroveés teikiamy paslaugy priimtinumg
ar nepriimtinumg, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas, analizuojant
Bendrovéje vykstanCius procesus ir procediras, identifikuojant rizikos taskus ir jvertinant jy kontrolés pakankamuma.

Likvidumo rizika

Bendroveés politika yra palaikyti pakankama grynujy pinigy ir grynyjy pinigy ekvivalenty kiekj arba uzsitikrinti finansavima per
atitinkama kiekj kredito linijy ar kitus skolinimosi instrumentus, siekiant jvykdyti savo planuose numatytus jsipareigojimus.

Likvidumo rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcija, nustatant galimg nenumatytg rizikg ribojancias
tvarkas ir veiklos testinumo planus, draudziant Bendrovés materialyjj turtg, jvertinant Bendrovés teikiamy paslaugy
priimtinumg ar nepriimtinumg, vykdant produkty ir paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas,
analizuojant Bendrovéje vykstanCius procesus ir proceddras, identifikuojant rizikos tadkus ir jvertinant jy kontrolés
pakankamumag. Likvidumo rizikos jvertinimui Bendrovéje skaiCiuojamas likvidaus turto ir einamujy jsipareigojimy santykio
rodiklis, kuris su atsarga virSija nustatytg siekting 100 proc. lygj.

2019 m. gruodZzio 31 d. 2018 m. gruodzio 31 d.

Likvidus turtas

LéSos bankuose (14 pastaba) 2.778.301 99.313
Gautinos sumos 1.796.689 688.204
Likvidus finansinis turtas (11 pastaba) 2.720.786 3.369.341
Likvidus turtas iS viso 7.295.776 4.156.858
Einamieji jsipareigojimai 2.049.822 1.207.763
Likvidumo rodiklis, % 356 344

Toliau pateikiami nediskontuoti basimi mokéjimai:

Daugiau

|sipareigojimai . negu 5
metai

2019 m. gruodzio 31 d.

Kitos mokétinos sumos 484.625 107.943 92.282 18.000 - 702.850
Nuomos jsipareigojimai 26.103 52.205 234.923 1.197.934 233.796 1.744.961
IS viso 510.728 160.148 327.205 1.215.934 233.796 2.447.811

2018 m. gruodzio 31 d.
Kitos mokétinos sumos 20.397 128.306 - - - 148.703
IS viso 20.397 128.306 - - - 148.703
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Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad Bendrové patirs nuostoliy dél finansinés priemonés vertés kitimo, nulemto rinkos kintamuyjy
(uzsienio valiutos kurso, rinkos paltikany normos, vertybiniy popieriy kainy) pokyc&iy. Bendroveé yra investavusi j savo pacios
valdomus produktus (uzdaro tipo investicine bendrove, kolektyvinio investavimo subjektus ir informuotiesiems investuotojams
skirtus kolektyvinio investavimo subjektus) bei nuosavybés vertybinius popierius ir turi tikslg uzdirbti i$ Siy investicijy ilguoju
laikotarpiu (Zr. 11 pastabg). 2019 m. gruodzio 31 d. Bendrovés investicijos buvo daugiausiai koncentruotos j bankinj sektoriy
(73 % (2018 m. — 47 %) visy investicijy) ir IT sektoriy (14 % (2018 m. — 10 %)). 2018 m. reikSminga investicijy dalis taip pat
buvo nukreipta j misky sektoriy (35 %). Jeigu 2019 m. gruodzio 31 d. esangiy investicijy j kotiruojamus nuosavybés vertybinius
popierius bei UTIB akcijas verté sumazéty 20 %, o investicijos j valdomy fondy vienetus verté sumazéty 10 %, Bendrové
patirty 511 tdkst. eury nuostoliy. Trumpalaikiy svyravimy rizikg Bendrové valdo ribodama bendrg investicijy dydj. Pries
investuodama papildomai 1éSy, Bendrové jvertina esamus ir bisimus kapitalo pakankamumo, likvidumo rodiklius ir tik tada
priima sprendimg dél investicijy didinimo arba mazinimo.

UZsienio valiuty rizika

Bendrové nepatiria reikSmingos valiutos rizikos, nes turtas ir jsipareigojimai yra eurais.

Paliikany normos rizika

2019 m. ir 2018 m. gruodZio 31 d. Bendrové nebuvo suteikusi arba gavusi paskoly, todél palikany normos rizika, galinti
atsirasti dél skirtingy turto ir jsipareigojimo palikany perskai¢iavimo terminy, yra nereikSminga. Atitinkamai, Bendrové neturéjo
jokiy finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis bty valdyti palikany normos svyravimy rizika.

Vidaus kontrolé

Vadovybé turi uztikrinti, kad baty jgyvendintos tinkamos organizacinés priemonés, proceddros ir verslo procesus palaikancios
informacinés sistemos, kuriy visuma turi uztikrinti pakankamos vidaus kontrolés sistemos jdiegimg. Paminétini Sie pagrindiniai
vidaus kontrolés elementai: duomeny apie atliktas operacijas pirminése sistemose sutikrinimas su operacijy duomenimis
apskaitos sistemoje, funkcijy atskyrimas, kasdiené apskaita, rinkos vertinimas, limitai ir jy kontrolé, kitos kontrolés priemonés.

Kapitalo pakankamumo rodiklio atskleidimas

2019 m. 2018 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.

Kapitalo poreikiy suma 1.351.790 922.772
Likvidusis nuosavas kapitalas 1.710.212 1.997.907
Kapitalo pakankamumo rodiklis 1,27 2,17

Pagal kapitalo pakankamumo reikalavimus, patvirtintus Lietuvos banko, kapitalo pakankamumo rodiklis negali bati mazesnis
kaip 1. Skaiciuojant pirmiau pateiktg kapitalo pakankamumo rodiklj 2019 m. gruodzio 31 d., nebuvo jtrauktas 2019 m. pelnas;
jeigu 2019 m. pelnas baty jtrauktas, Bendrovés kapitalo pakankamumo rodiklis baty 2,74. Bendrovés pelnas bus jtrauktas |
kapitalo baze i$ karto po to, kai bus patvirtintas Bendrovés akcininky.

Bendrovés vadovybé stebi kapitalo pakankamumo rodiklj, kad jis atitikty jstatymo numatytus reikalavimus. Lietuvos
Respublikos akciniy bendroviy jstatyme reikalaujama, kad Bendrovés nuosavas kapitalas sudaryty ne maziau negu 50 proc.
jos akcinio kapitalo, kurj sudaro akcinis kapitalas ir akcijy priedai. 2019 m. ir 2018 m. gruodzio 31 d. Bendrové atitiko minétus
reikalavimus (15 pastaba).
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22 Nebalansiniai jsipareigojimai ir neapibréztumai

Teisminiai gin¢ai

Lietuvos bankas, 2018 m. lapkri¢io 18 d. — 2018 m. gruodzio 7 d. atlikes tikslinj planinj Bendrovés inspektavimg, 2019 m.
geguzés 14 d. priemé nutarima, kuriuo pagal du i$ nustatyty pazeidimy Bendrovei paskyré bendrg 140.000 eury baudg (toliau
— Nutarimas). 2019 m. birzelio 17 d. Bendrové pateiké skundg Vilniaus apygardos administraciniam teismui, prasydama
panaikinti Nutarimg dalyje del keturiy Lietuvos banko konstatuoty pazeidimy, jskaitant ir du, uz kuriuos skirta bauda.
ISnagrinéjes bylg, Vilniaus apygardos administracinis teismas 2020 m. vasario 11 d. priemé sprendimg, kuriuo i$ dalies
patenkino Bendrovés skunda ir panaikino vieng Lietuvos banko konstatuotg pazeidimg bei juo paskirtg 40.000 eury bauda.
Kitoje dalyje Lietuvos banko nutarimas buvo paliktas nepakeistas. Tiek Bendrové, tiek Lietuvos bankas Vilniaus apygardos
administracinio teismo sprendimg apskundé Lietuvos vyriausiajam administraciniam teismui ir byla Siuo metu yra nagrinéjama
apeliacinés instancijos teisme. Vertindama esamas aplinkybes, Bendrové jvertino galimg tikéting baudos dydj ir Siose
finansinése ataskaitose pripazino 100 tdkst. eury atidéjinj (zr. 17 pastabg).

2018 m. gruodzio 31 d. Bendroveé nedalyvavo jokiuose teisminiuose gincuose (nei kaip ieSkovas, nei kaip atsakovas), taip pat
néra duomeny apie tikétinus ieskinius ar pretenzijas, kurie turéty pagrjsta nepalankios baigties tikimybe.

Veiklos nuomos jsipareigojimai — Bendrové kaip nuomininké

Bendroveé yra sudariusi patalpy nuomos sutarciy. Nuomos salygose néra numatyta apribojimy Bendrovés veiklai, susijusiai su
dividendais, papildomomis skolomis ar papildoma ilgalaike nuoma.

Minimalius bisimuyjy laikotarpiy mokeéjimus pagal patalpy nuomos sutartis sudaro:

2018 m. gruodzio
31d.

Per vienus metus 261.493

Nuo 1 iki 5 mety 987.315

Nuo 5 iki 10 mety 415.514
1.664.322

Mokesciy administratorius gali bet kuriuo metu patikrinti apskaitos, sandoriy ir kitus dokumentus, apskaitos jrasus bei
mokesciy deklaracijas uz einamuosius ir 3 praéjusius kalendorinius metus, o tam tikrais atvejais uz einamuosius ir 5 arba 10
praéjusiy kalendoriniy mety bei apskaiciuoti papildomus mokescCius ir baudas. Bendrovés vadovybei nezinomos jokios
aplinkybés, dél kuriy galéty iskilti potencialus reikSmingas jsipareigojimas dél nesumokéty mokesciy.

2019 m. gruodZio 31 d. Bendrové valdé 917 min. eury klienty turto (2018 m. gruodZio 31 d. Bendrové valdé 583 min. eury
klienty turto). 161 min. eury i§ 2019 m. gruodzio 31 d. valdyto klienty turto yra apskaiciuota investuotojy jsipareigojimy
pagrindu, nes valdymo mokestis Siam turtui skai¢iuojamas nuo investuotojy jsipareigojimy. Klientai turtg buvo investave |
Bendrovés valdomus Il pakopos pensijy fondus, Il pakopos pensijy fondus, investicinius fondus, portfelius, uzdarojo tipo
investicines bendroves bei alternatyviuosius kolektyvinio investavimo subjektus. Detalesné informacija yra pateikta Bendrovés
metiniame praneSime.

Sanaudomis nepripazintos kintamos atlygio dalies detalizavimas (placiau zr. 16 ir 17 pastabas bei 3.16 apskaitos politikos
dalj):

2019 m. 2018 m.

gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
Paskirta iSmokeéti akcijy opcionais 37.381 25.086
Paskirta iSmoketi pinigais arba jmokomis j pensijy fondus 26.500 19.733
Uz einamuosius metus apskaiciuota, bet dar nepaskirta 106.001 82.387
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23 Susijusiy Saliy sandoriai

Salys laikomos susijusiomis, kai viena 3alis turi galimybe kontroliuoti kitg arba daro reikdmingg jtakg kitai $aliai priimant
finansinius ir veiklos sprendimus. Bendroves pajamas, gautas i$ susijusiy $aliy, sudaro valdymo ir sékmés mokesc¢io pajamos,
sgnaudas — portfeliy valdymo ir fondy platinimo, nuomaos, IT priezidros ir kitos sgnaudos.

Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2019 m. ir susije liku¢iai 2019 m. gruodZio 31 d.:

Mokétinos Gautinos . Sanaudos (Sanaudy
sumos, Eur sumos, Eur FEIEIIEE, EU7 kompensavimas), Eur
UTIB ,INVL Baltic Real Estate” - 27.301 568.995 194.195
UTIB ,INVL Technology” - 100.827 394.413 -
UAB ,BAIP* 31.938 - - 121.269
UAB ,NRD CS* 484 - - 619
%ﬁgé'i”\'v'- Asset Management" valdomi - 1.548.604 9.129.065* (128.026)**
UAB FM] ,Finasta“ 114.550 5.321 - 310.966
IPAS ,INVL Asset Management* 856 - - 3.389
UAB ,Acena“ 4.658 - - 31.529
VS| ,Iniciatyvos fondas* - 301 - (1.879)
UAB ,FINtime* 604 - - 6.000
AB ,Invalda INVL" 13.864 - - 50.258
UAB ,Algoritmy sistemos* - - - 3.160
UAB ,Proprietas*” 3.124 - - 29.504
170.078 1.682.354 10.092.473 620.984

* 2019 m. pagal 15-gjj TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais* I/l pakopos pensijy fondy gauto platinimo mokescio pripaZinta dalis
yra 45.278 eurai, 2019 m. atidéta dalis yra 633.523 eurai.
** kompensuojamos veiklos sgnaudos Bendrovei i§ valdomy fondy.

Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2018 m. ir susije likuciai 2018 m. gruodZzio 31 d.:

Mokétinos Gautinos . Sanaudos (Sanaudy
sumos, Eur sumos, Eur FEIEIIEE, EU7 kompensavimas), Eur

AB ,INVL Baltic Real Estate” - 23.048 356.970 175.742

UTIB ,INVL Technology* - 90.136 380.826 -

UAB ,BAIP* 25.381 - - 175.742

UAB ,NRD CS* - - - 13.531

]E(J)ﬁsé,ilNVL Asset Management* valdomi i 359 638 4.878.164 i

UAB FM] ,Finasta“ 39.606 4.824 180.000 280.610

IPAS ,INVL Asset Management* 812 - - 3.274

UAB ,Acena“ 1.202 - - 31.739

VS| ,Iniciatyvos fondas® - 322 - (1.442)

UAB ,FINtime* 605 - - 6.000

AB ,Invalda INVL" - - - -

UAB ,Proprietas” 4.120 - - 26.578

UAB ,INVL Farmland Management" - - - (2.487)

71.726 477.968 5.795.960 709.287

Bendroveé yra jsigijusi savo valdomus fondus, apie kuriuos informacija atskleista 11 pastaboje.
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24

Sandoriy su susijusiomis Salimis terminai ir sglygos

Mety pabaigos likuciai yra neapdrausti, be pallkany (iSskyrus paskolas), o atsiskaitymai atliekami pinigais. Nebuvo suteikta
ar gauta jokiy garantijy bet kuriai gautinai ar mokétinai sumai i$ susijusios Salies. 2019 m. ir 2018 m. Bendrové nesudaré
atidéjiniy abejotinoms skoloms, susijusioms su susijusiomis Salimis. Abejotiny skoly jvertinimas yra perzitrimas kiekvienais
finansiniais metais, jvertinant susijusiy Saliy finansine situacijg ir rinkg, kurioje susijusi Salis vykdo savo veiklg.

Vadovybés darbo uzmokestis ir kitos iSmokos

Vadovybés darbo uzmokestis apima trumpalaikes ir ilgalaikes iSmokas. 2019 m. Bendrovés vadovybei priskai€iuotas darbo
trumpalaikis uzmokestis i§ viso sudaré 376.869 eurus, socialinis draudimas — 6.450 eury, paskirtg kintamg ilgalaikj darbo
uzmokestj sudaré piniginés iSmokos ir iSmokos akcijomis i$ viso 112.000 eury, socialinis draudimas — 446 eurus (2018 m. —
242.536 eurus, socialinis draudimas — 71.815 eury, paskirtas kintamas ilgalaikis atlygis — 111.986 eurus). 2019 m. ir 2018 m.
vadovybei buvo priskiriami generalinis direktorius ir valdybos nariai.

Finansiniy instrumenty tikroji verté

Toliau pateikiamos finansiniy priemoniy tikrosios vertés:

2019 m. gruodzio 31 d. 2018 m. gruodzio 31 d.

Apskaitiné Apskaitiné
pskaitine Tikroji verté PSKAIING | Tikroji verte
verté verte

Finansinis turtas
Tikrgja verte vertinamas

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per

. 2.720.786 2.720.786 3.369.341 3.369.340
pelng (nuostolius)
Finansinio turto i$ viso 2.720.786 2.270.786 3.369.341 3.369.340
Finansiniai jsipareigojimai
Tikraja verte vertinami finansiniai 36.000 36.000 52.000 52.000
jsipareigojimai
|sipareigojimy isS viso 36.000 36.000 52.000 52.000

Finansiniai instrumentai, jvertinti tikrgja verte, Siose finansinése ataskaitose pateikti trimis tikrosios vertés lygiais:

1 lygis. Finansinio turto, kuriuo prekiaujama aktyviose rinkose, tikroji verté yra nustatoma rinkos metodu remiantis kotiruojama
kaina finansinés biklés ataskaitos dieng. Rinka laikoma aktyvia, jei kainos yra nuolat prieinamos ,Bloomberg“ terminale (BGN
— ,Bloomberg Generic") ir Sios kainos atspinti faktiSkai jvykusius ir nuolat rinkoje vykstan€ius sandorius rinkos salygomis.
Naudojama yra siGloma uzdarymo kaina (BID) uZ Bendrovés turts. Siuo bidu yra vertinamos Bendrovés investicijos |
kotiruojamus nuosavybés vertybinius popierius ir j Bendroveés valdomus UTIB, kuriy akcijos yra kotiruojamos.

2 lygis. Finansinio turto tikroji verté yra apskai€iuojama rinkos vertinimo metodu, kurio visi kintamieji, turintys reikSmingg jtakg
uZfiksuotai tikrajai vertei, yra tiek tiesiogiai, tiek netiesiogiai prieinami rinkose. Kolektyvinio investavimo subjekty kaina yra
nustatoma remiantis skelbiama fondy grynuyjy aktyvy verte (GAV), kuria bty iSperkami fondy vienetai. GAV yra nustatoma
apskaitiniy verciy metodu remiantis fondy turimy vertybiniy popieriy rinkos kainomis, naudojantis ,Bloomberg“, ,Nasdaq" ir
kitais Saltiniais, patikimiausiai nurodanciais vertybiniy popieriy rinkos kaing finansinés biklés ataskaitos dieng. Kiti GAV
sudarantys turto ir jsipareigojimy elementai (grynieji pinigai, mokétinas valdymo, depozitoriumo mokestis, kitos gautinos ar
mokétinos sumos) yra vertinami apskaitine verte, kuri atitinka jy tikrgjg verte. GAV verté yra apskaiiuojama remiantis
Bendrovés patvirtinta GAV skaigiavimo metodika. Siuo bidu yra vertinamos Bendrovés investicijos j jos valdomus kolektyvinio
investavimo subjektus, investuojancius tik j kotiruojamus vertybinius popierius.

3 lygis. Finansinio turto tikroji verté apskaicCiuojama tokiais vertinimo metodais, kuriy kintamieji, turintys reikSminga jtakg
uZfiksuotai tikrajai vertei, neparemti prieinamais rinkos duomenimis. Remiantis Siais vertinimo metodais, yra nustatomos
alternatyviyjy investiciniy fondy vienety bei tikraja verte vertinamy finansiniy jsipareigojimy tikrosios vertés.
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Bendroveés investicijos j savo valdomus alternatyviuosius fondus yra vertinamos pagal fondy GAV, nustatytg finansinés buklés
ataskaitos datai, naudojant apskaitiniy verc¢iy metodg. Turto, j kurj fondas investuoja, verté yra nustatoma naudojant rinkos
(jeigu fondo turtas yra jsigytas neseniai ir nebuvo esminiy poky¢€iy turto kainose iki finansinés biklés ataskaitos datos) arba
pajamy (pagal i$ fondy valdomo turto planuojamy gauti pinigy srauty diskontuotg verte) metodus. Kiti GAV sudarantys turto ir
jsipareigojimy elementai (grynieji pinigai, mokétinas valdymo, depozitoriumo mokestis, kitos gautinos ar mokétinos sumos)
yra vertinami apskaitine verte, kuri atitinka jy tikrgjg verte.

Bendroves tikrgja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai yra apskaitomi pagal tikéting bdsima pinigy srautg, kuris bus
reikalingas finansiniam jsipareigojimui padengti, diskontuotg rinkos paldkany norma, jeigu diskonto jtaka yra reikSminga.
Kadangi diskonto jtaka néra reikSminga, 2018 m. gruodzio 31 d. ir 2019 m. gruodZio 31 d. apskaityti tikrgja verte vertinami
finansiniai jsipareigojimai nebuvo diskontuoti.

Tikrosios vertés pokytis apskaitytas pelno (nuostoliy) ataskaitos eilutéje ,Finansiniy priemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios
pokyc¢iai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynasis pokytis“.

2019 m. ir 2018 m. nebuvo finansiniy instrumenty judéjimo tarp lygiy.

2019 m. gruodzio 31 d. IS viso

Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius):

Kolektyvinio investavimo subjektai - 119.358 210.248 329.606
UZdaro tipo investicinés bendrovés 392.480 - - 392.480
Nuosavybés vertybiniai popieriai 1.998.700 - - 1.998.700

2.391.180 119.358 210.248 2.720.786

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami tikraja verte per
pelng (nuostolius)

Neapibréztieji jsipareigojimai, susije su patronuojamosios

. . - - 36.000 36.000
jmoneés jsigijimu

- - 36.000 36.000

2018 m. gruodzio 31 d.

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius):

Kolektyvinio investavimo subjektai - 293.870 1.169.871 1.463.741
Uzdaro tipo investicinés bendrovés 321.650 - - 321.650
Nuosavybés vertybiniai popieriai 1.583.950 - - 1.583.950

1.905.600 293.870 1.169.871 3.369.341

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami tikraja verte per
pelng (nuostolius)

NeapibréZtieji jsipareigojimai, susije su patronuojamosios

. T - - 52.000 52.000
jmoneés jsigijimu

- - 52.000 52.000

3-0jo lygio finansinio turto judéjimas:

2019 m. 2018 m.

Pradinis likutis 1.169.871 554.118
Finansiniy priemoniy jsigijimas - 500.000
Finansiniy priemoniy perkainojimas 423.931 115.753
Finansiniy priemoniy pardavimas (1.383.554) -
Galutinis likutis 210.248 1.169.871
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3-0jo lygio finansiniy jsipareigojimy judéjimas atskleistas 17 pastaboje.

2019 m. gruodZzio 31 d. nustatant 3-ojo lygio tikrgja verte per pelng (nuostolius) vertinamo finansinio turto verte buvo naudotos
jsigijimo kainos, kadangi nuo turto jsigijimo iki finansinés biklés ataskaitos datos buvo praéje nedaug laiko ir, vadovybés
vertinimu, jsigijimo kainos geriausiai atspindéjo turto tikrgjg verte. Pagrindinés 3-ojo lygio tikrgja verte per pelng (nuostolius)
vertinamo finansinio turto vertinimo prielaidos naudotos apskaiciuojant Sio turto verte 2019 m. gruodzio 31 d. ir jy jautrumas:

Rodiklis Modelyje n_audota Numatomas Biologipiot_urto vertés
verté pokytis pokytis, tikst. EUR
Diskonto norma, % 8% +/- 1pp (160) / 336
Metinis misko prieaugis m3/ha 5,47 +/- 1m3/ha 119/ (119)
Medienos kaina EUR/m3 42,49 +/- 10 % 160/ (160)
llgalaikis metinis vertés prieaugis 541 % +/- 1pp 336/ (149)

Poataskaitiniai jvykiai

Galima COVID-19 viruso jtaka Bendrovei

2020 m. sausio meénes;j Kinijoje prasidéjusi ir kovo ménesj j Europg iSplitusi COVID-19 viruso epidemija sukélé nerimg finansy
rinkose ir daré reikSmingg jtakg vertybiniy popieriy kainy kritimui. Be to, dél viruso tolesnio plitimo grésmeés prasidéjes
karantinas stipriai paveiké daugelj ekonomikos sektoriy.

Bendrové savo pagrindines pajamas uzdirba i$§ klienty, investuojan€iy j Bendrovés valdomus investicinius produktus.
Finansiniy priemoniy ver€iy kritimas sumazins Bendrovés pajamas i§ gaunamo valdymo mokescio uZ valdomus produktus,
investuojancius j kotiruojamus bendroviy vertybinius popierius bei valdomas uzdarojo tipo investicines bendroves. Taip pat
dél atsiradusio netikrumo ekonomikoje gali sumazéti investuotojy susidoméjimas valdomais atvirojo tipo fondais bei kuriamais
naujais produktais, kas lemty Bendrovés valdomo turto sumazéjimg dél investicijy pasitraukimo. Kita vertus, Bendrovés
valdymo mokesc€io pajamos, tikétina, bus didesnés i§ uzdarojo tipo alternatyviy produkty, kuriy platinimg Bendrové vykdé 2019
metais ir 2020 m. pradzioje, kadangi valdymo mokes€io pajamy i$ Siy produkty kainy kritimas finansy rinkose tiesiogiai
neveikia.

Bendrové atliko testavimg vertindama, jog jos valdomy | kotiruojamus vertybinius popierius investuojanéiy fondy verte
papildomai nukris 10 % nuo 2020 m. balandZio ménesj buvusiy Zemiausiy verc¢iy, bei atsizvelgdama j galimg veiklos islaidy
optimizavima, nenustaté reikSmingos neigiamos jtakos Bendroveés likvidumui, kapitalo pakankamumui ir veiklos testinumui.
Kainy sumazéjimo finansy rinkose galima jtaka Bendrovés investicijy portfeliui atskleista 21 pastabos dalyje Rinkos rizika.
Remiantis 2020 m. balandZio mén. rinkoje stebétomis Bendrovés turimy investicijy kainomis, Siy investicijy verté sumazéty
apytiksliai 691 tdkst. eury, lyginant su finansinés biklés ataskaitos dieng buvusia verte. Taip pat Bendrové atliko fondy
valdymo teisiy bei sutarciy su klientais sudarymo islaidy testavimg dél galimo vertés sumazéjimo, remdamasi sumazéjusiy
pajamy dél fondy verciy kritimo scenarijais ir nenustaté galimo vertés sumazéjimo Siam turtui.

Siuo metu kiekybiskai jvertinti galimg COVID-19 ir susijusio ekonomikos sulétéjimo jtakg yra sudétinga, tadiau Bendrovés
vadovybé atidziai stebi situacijg bei perzilri numatytas sgnaudas veiklai plétoti, siekdama optimizuoti savo veiklg ir 1&éSas
panaudoti kiek jmanoma tikslingiau, atsizvelgdama j pokyc€ius ekonomikoje bei rinkose bei siekdama suvaldyti dél situacijos
neapibréztumo kylancias rizikas. Remiantis Siuo metu Zinoma informacija, vadovybé nesitiki, kad COVID-19 turés tiesiogine
reikSmingg neigiamg jtakg Bendrovés veiklai, jos rezultatams ir finansinei padéciai, taCiau negalima atmesti tikimybés, kad
uzsitese su pandemijos plétra susije ekonomikos suvarzymai vidutiniu ar ilguoju laikotarpiu gali turéti reikSmingos neigiamos
jtakos verslo, kuriame Bendrové veikia, aplinkai ir atitinkamai Bendrovés finansinei padéciai ir veiklos rezultatams.
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