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UAB ,,INVL Asset Management” akcininkams

| $vada deél atskiryjy finansiniy ataskaity audito

Nuomoné

Mes atlikome UAB , INVL Asset Management” (toliau — Jmoné) atskiryjy finansiniy ataskaity audita.
Jmonés atskirgsias finansines ataskaitas sudaro:

2021 m. gruodzio 31 d. atskiroji finansinés buklés ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety atskiroji bendryjy pajamy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety atskiroji nuosavo kapitalo pokyCiy ataskaita,

tg dieng pasibaigusiy mety atskiroji pinigy srauty ataskaita, ir

atskiryjy finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas, jskaitant reik§mingy apskaitos metody
santrauka.

Musy nuomone, pridétos atskirosios finansinés ataskaitos parodo tikrg ir teisinga vaizda apie Jmonés
2021 m. gruodzio 31 d. nekonsoliduotgjg finansine bikle ir ta dieng pasibaigusiy mety
nekonsoliduotuosius finansinius veiklos rezultatus ir nekonsoliduotuosius pinigy srautus pagal
tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos Sajungoije.

Pagrindas nuomonei pareik3ti

Auditg atlikome pagal tarptautinius audito standartus (toliau — TAS). Mlsy atsakomybé pagal Siuos
standartus iSsamiai apibtdinta Sios iSvados skyriuje ,,Auditoriaus atsakomybé uz atskiryjy finansiniy
ataskaity audita”. Mes esame nepriklausomi nuo Jmonés pagal Tarptautiniy buhalteriy etikos
standarty valdybos iSleistg Tarptautinj buhalteriy profesionaly etikos kodeksg (jskaitant Tarptautinius
nepriklausomumo reikalavimus) (toliau — TBESV kodeksas) ir Lietuvos Respublikos atskiryjy finansiniy
ataskaity audito jstatymo reikalavimus, susijusius su auditu Lietuvos Respublikoje. Mes taip pat
laikémeés kity etikos reikalavimuy, susijusiy su Lietuvos Respublikos atskiryjy finansiniy ataskaity
audito jstatymu ir TBESV kodeksu. Mes tikime, kad mUsy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir
tinkami mdsy nuomonei pagrjsti.

Pagrindiniai audito dalykai

Pagrindiniai audito dalykai — tai dalykai, kurie, musy profesiniu sprendimu, buvo svarbiausi atliekant
einamoijo laikotarpio atskiryjy finansiniy ataskaity audita. Sie dalykai buvo nagrinéjami atsizvelgiant
atskiryjy finansiniy ataskaity kaip visumos auditg ir mdsy nuomone, pareiksta dél Siy atskiryjy finansiniy
ataskaity, todél atskiros nuomonés apie Siuos dalykus nepateikiame. Kiekvienas audito dalykas ir mtsy
atsakas j jj yra apraSytas toliau.
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Pajamuy pripazinimas

Zr. 3.14 pastaba , Pajamy pripazinimas " ir 4 pastaba ,Pajamos i§ sutaréiy su klientais

Pagrindinis audito dalykas

Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

2021 m. Jmonés pajamos sieke 13 287
tdkst. eury (2020 m. — 10 501 tlkst. eury).
Pajamos buvo gautos uz Sias pagrindines
paslaugas:

— fondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
valdymag, jskaitant sekmes mokestj;

— privaciy asmeny vertybiniy popieriy portfeliy
valdyma; ir

— investiciniy bei pensijy fondy platinima.
Sékmeés mokescio pajamos ir investiciniy
fondy vienety platinimo pajamos yra
pripazjstamos tam tikru momentu. Fondy,
uzdarojo tipo investiciniy bendroviyir
priva¢iy asmeny vertyhiniy popieriy
portfeliy valdymo pajamos, taip pat pensijy
fondy platinimo pajamos yra pripazjstamos
per tam tikra laika, kai paslauga yra teikiama
ir vykdomi veiklos jsipareigojimai.
Nustatant, ar veiklos jsipareiggjimai
jvykdomi per tam tikrg laikg, ar tam tikru
momentu, reikalingas reikSmingas
vadovybes jvertinimas.

Atsizvelgiant j atitinkamo fondo ir uzdarojo
tipo investicinés bendroves taisykles, fondy
valdymo mokestis apskaic¢iuojamas
remiantis valdomo fondo ir uzdarojo tipo
investicinés bendroveés grynyjy aktyvy
verte (GAV), vidutine svertine kapitalizacija
arba investuotojy jsipareigojimo investuoti |
fondg ir uzdarojo tipo investicine bendrove
suma. Sékmés mokestis jprastai
apskaiciuojamas taikant tinkamag mokesc¢io
dydj atitinkamo fondo ir uzdarojo tipo
investicinés bendroves vieneto vertes
padidejimui, kaip nurodyta valdomo fondo ir
uzdarojo tipo investicinés bendroves
taisyklése. Like Jmonés uzdirbti mokesdiai
vertinami pagal atitinkamose sutartyse
nustatytus mokesciy dydZius.

Dél pagrindiniy pajamy pripazZinimo procese
taikyty prielaidy (jskaitant pagrindiniy
veiklos jsipareigojimy jvykdymo pobudj ir
laikg) subjektyvumo bei pajamy sumy
reikSmingumo reikéjo reikSmingo audito
vertinimo ir pastangy. Atitinkamai,
nusprendeme, kad §i sritis yra susijusi su
reikSminga iSkraipymo rizika, todéel mes
manome, kad §i sritis yra pagrindinis musy
audito dalykas.

Be kity, mes atlikome tokias proceduras:

— jgijome supratimg apie Jmoneés pajamy pripaZzinimo
procesg ir patikrinome pasirinkty svarbiausiy proceso
vidaus kontroliy diegima ir jgyvendinimag, jskaitant
kontroliy, susijusiy supajamy, gauty uz skirtingas
paslaugas, pripaZzinimu ir skaiCiavimu;

— kritiskai jvertinome, ar Jmonés pajamy pripazinimo
politika atitinka standarty reikalavimus, taikomus
Sioms atskirosioms finansinéms ataskaitoms;

— remdamiesipensijy, investiciniy fondy ir uzdarojo
tipo investiciniy bendroviy veiklos taisyklemis,
sutarciy su klientais nuostatomis patikrinome veiklos
Jsipareigojimy nustatymo tinkamumg;

— valdymo mokescio apskai¢iavime naudojamo GAV
teisinguma jvertinome remdamiesi fondy ir uzdarojo
tipo investiciniy bendroviy finansinése ataskaitose
(kai fondy auditas baigtas) pateikta GAV arba
jvertindami turto ir jsipareigojimy, pagal kuriuos GAV
yra nustatyta, pagristuma;

— jvertinome pripazinty pajamy egzistavima ir tiksluma:
e iSanalizave sutar¢iy salygas ir paslaugy pobudj,
jvertinome, ar veiklos jsipareigojimai jvykdomi
tam tikru momentu, ar per tam tikrg laika;

e délfondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
valdymo pajamy — palyginome naudojamus
mokesc¢iy dydzius su nustatytais fondy ir
uzdarojo tipo investiciniy bendroviy taisyklése ir
savarankiskai jvertinome metines pajamas uz
fondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
valdyma taikydami tuos dydzius atitinkamy
meénesiy grynyjy aktyvy vertéms, vidutine
svertine atitinkamy ketvir¢iy kapitalizacija arba
investuotojy jsipareigojimo investuoti j fondg ir
uzdarojo tipo investicine bendrove sumai;

e délfondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
valdymo pajamy — palyginome pajamy sumas su
i$ fondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
gautais mokéjimais;

o deél séekmés mokesgio pajamy —remdamiesi
fondy ir uzdarojo tipo investiciniy bendroviy
taisyklémis jvertinome sékmés mokescio
apskaiciavimo pagrjstuma;

e délpajamy uzZ privac¢iy asmeny vertybiniy
popieriy portfeliy valdyma — sutaréiy im¢iai
gavome patvirtinimus dél i Siy asmeny gautiny
sumy 2021 m. gruodzio 31 d. ir tada pasibaigusiy
mety pardavimy apyvartos;

e délinvesticiniy ir pensijy fondy bei uzdarojo tipo
investiciniy bendroviy platinimo pajamy —
sandoriy im¢iai palyginome pripazintas pajamy
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sumas suatitinkamy fondy ir uzdarojo tipo
investiciniy bendroviy taisyklese numatytais
mokesciais ir i$ dalyviy gautais apmokejimais;

— patikrinome, ar su pajamy pripaZinimu susijusiuose

atskleidimuose tinkamai jtraukta ir apraSyta kiekybiné
ir kokybiné informacija, bdtina pagal taikoma
finansiniy atskaity sudarymo tvarka bei taikomus
standartus.

Nekotiruojamujy investiciju, apskaitomy tikraja verte, vertinimas

Zr. finansiniy ataskaity 3.8 pastaba ,.Investicijos ir kitas finansinis turtas”, 11 pastaba , Finansinis turtas,
vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius)”, 24 pastaba , Finansiniy instrumenty tikroji verte”

Pagrindinis audito dalykas

Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

2021 m. gruodzio 31 d. Jmonés investicijy
portfelj sudaré 6 126 tikst. eury (2020 m.
gruodzio 31 d. — 3 282 tdkst. eury), is kuriy
investicijos uz 3 120 tdkst. eury (2020 m.
gruodzio 31 d. — 1 315 tdkst. eury) yra
susijusios su investicijomis j investiciniy
fondy vienetus, kurie néra kotiruojami
aktyviojoje rinkoje.

Fondy investiciniy vienety tikroji verte lygi
atitinkamo fondo, j kurj investuota, grynujy
aktyvy vertei (GAV). Valdymo jmonés
valdybos patvirtinta GAV apskaiciavimo
metodologija yra nustatoma atitinkamam
fondui taikomuose jstatymuose ir fondo
taisyklese.

Pagrindinis GAV elementas yra fondo
investicijy tikroji verté. Tikroji verté
nustatoma atsizvelgiant j aktyviojoje rinkoje
kotiruojamy finansiniy instrumenty verte
arba, kai tokios aktyviyjy rinky kainos néra
Zinomos, tikroji verté nustatoma remiantis
vertinimo modeliais, kuriems daznai
prireikia nestebimy pradiniy duomeny ir
reik§mingy vadovybés vertinimuy.

Del susijusiy sumy ir nekotiruojamujy
investicijy, apskaitomy tikrgjg verte,
jvertinimy reik§mingumo, nusprendeme,
kad Si sritis yra susijusi su reikSminga
iSkraipymo rizika, todél mes manome, kad

Si sritis yra pagrindinis musy audito dalykas.

Nekotiruojamuyjy investicijy srityje masy audito
proceduros, be kity, apemeé:

pasirinkty pagrindiniy vidaus kontroliy dél
nekotiruojamujy investicijy tikrosios vertés nustatymo
sukurimo ir jJdiegimo jvertinimg;

dél nekotiruojamuyjy investicijy j fondus, kuriy auditas
néra baigtas — patikrinome pagrindiniy duomeny
tinkamuma ir patikimuma bei jvertinome turto ir
isipareigojimu, pagal kuriuos skai¢iuojama GAYV,
pagristuma;

vertinant nekotiruojamyjy investicijy j investicinius
fondus tikraja verte taikyty vertinimo metody ir
modeliy tinkamumo jvertinima palyginant juos su
atitinkamuy priezidros ir finansinés atskaitomybeés
standarty reikalavimais;

deél dalies nekotiruojamujy investicijy j investicinius
fondus savarankiskai gavome fondo administratoriaus
patvirtinima dél 2021 m. gruodzio 31 d. GAV;,

jvertinome finansiniy ataskaity atskleidimy, susijusiy
su investicijy tikrosios vertés nustatymu, iSsamuma ir
tiksluma, palygindamijuos su atitinkamy finansinés
atskaitomybés standarty reikalavimais.
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Premijyapskaita

Zr. 3.16 pastaba ,Premijos”, 5 pastaba ,|$mokos darbuotojams”, 16 pastaba , Rezervai” ir 22 pastaba
. Nebalansiniai jsipareigojimai ir neapibréztumai”

Pagrindinis audito dalykas Kaip dalykas buvo sprendziamas audito metu

Premijy sgnaudos 2021 m. sudaro 1 401 Be kity, mes atlikome tokias proceduras:
tdkst. eury (2020 m. — 624 tukst. eury),
mokéjimy akcijomis rezervas 2021 m.
gruodzio 31 d. sudaro 1 174 tkst. eury
(2020 m. gruodzio 31 d. — 796 tdkst. eury),
atidéta nepripazinta premijy dalis 2021 m.
gruodzio 31 d. sudaro 194 tdkst. eury
(2020 m. gruodzio 31 d. — 239 tdkst. eury).

Remiantis Jmonés atlyginimy politika, tam
tikri Jmonés darbuotojai, priklausomainuo
pasiekty tiksly bei Jmonés rezultaty, gali
gauti premijg. Premija ar jos dalis gali b{ti
iSmokama / suteikiama pinigais, papildomy

— Jgijome supratima apie darbuotojy atlygio procesg ir
patikrinome pasirinkty svarbiausiy proceso kontroliy
diegima ir jgyvendinima; jskaitant kontroliy, susijusiy
su premijy apskaita, pagrindiniy opciony vertinimo
modelio kintamuyjy patvirtinima ir modelio rezultaty
tinkamumg;

— patikrinome pagrindines atlyginimy politikos salygas
ir kitg susijusig vidaus politikg bei akcijy opciony
planus ir kritiSkai jvertinome, ar Jmongés taikoma
apskaitos politika mokéjimy akcijomis atitinka
finansinés atskaitomybés standarty atitinkamus

. e . X reikalavimus;

jmokuy j privaty pensijy fonda pavidalu arba o . ) .
patronuojandiosios jmonés akcijy opcionais. — lvertinome, ar opciony kainodaros modelis,
Rizika prisimantiems darbuotojams dalis naudojamas nustatyti suteikiamy opciony tikrasias
premijos yra proporcingai paskirstoma ir vertes, atitinka finansinés atskaitomybes standarty
imokama / suteikiama per ateinan&ius 3-5 reikalavimus ir pripaZintg rinkos praktika;

metus, su salyga, kad darbuotojas lieka — sutikrinome 2021 m. suteikty akciju opciony skaigiy
dirbti Jmoneje. su valdybos posédziy protokolais ir susitarimais su
Mokeéjimo akcijomis islaidos darbuotojais;

apskaiciuojamos jvertinant tikrgsias
suteikiamy akcijy opciony vertes jy
suteikimo datg. Vertinant tikrgsias vertes
reikia priimti reikSmingus sprendimus, nes
naudojamas ,,Black-Scholes” modelis,

— atsizvelgdami j paminety procedlry rezultatus ir is
vadovybés gautg informacija, patikrinome
pagrindinius sprendimus ir prielaidas, taikytas
premijy ir mokéjimy akcijomis apskaitoje:

kuriame reikia pasirinkti kintamuosius, e suteikimodata - pagal susitarimus su

tokius kaip nerizikinga palikany norma, darbuotojais;

akcijos kainos kintamumas (volatility), e darbuotojy paslaugy Jmonei teikimo laikotarpj —
dividendy norma, akcijy kaina. Vadovybe pagal susitarimus su darbuotojais ir atlyginimy
taip pat turi priimti reikSmingus sprendimus politikg.

nustatydama akcijy suteikimo datg, teisiy
suteikimo salygas ir darbuotojy paslaugy
Imonei teikimo laikotarpj.

— patikrinome pagrindines opciony kainodaros
modelyje naudojamas prielaidas:

e nerizikingg palukany norma — pagal Europos
Centrinio Banko statistinius duomenis apie AAA
reitingu jvertintas euro zonos centriniy
vyriausybiy obligacijas;

Del aprasyty veiksniy ir susijusiy sumy
reik§mingumo, nusprendéme, kad
mokéjimy akcijomis apskaita yra susijusi su
reik§mingo iSkraipymo rizika. Atliekant

auditg j Sig sritj reikgjo sutelkti daugiau e akcijos kainos kintamuma (volatility) — pagal
démesio, todél nusprendéme, kad §i sritis vieSai prieinama prekybos Invalda INVL AB
yra pagrindinis audito dalykas. akcijomis istorijg;

e akcijy kaing — pagal vieSai prieinama prekybos
Invalda INVLAB akcijomis istorijg ir akcijy
suteikimo sutartj.

— Jvertinome atskirosiose finansinése ataskaitose
pateikty su premijomis bei mokéjimais akcijomis
susijusiy atskleidimy tinkamuma, palygindami su
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atitinkamy finansinés atskaitomybés standarty
reikalavimais.

Kita informacija

Kitg informacijg sudaro informacija, pateikta metiniame pranesime, taciau ji neapima atskiryjy finansiniy
ataskaity ir mUsy auditoriaus i$vados apie jas. Vadovybé yra atsakinga uz kitos informacijos pateikima.

Misy nuomoné apie atskirgsias finansines ataskaitas neapima kitos informacijos ir mes nepateikiame
jokios formos uztikrinimo iSvados apie jg, iSskyrus kaip nurodyta toliau.

Atliekant atskiryjy finansiniy ataskaity audita, masy atsakomybé yra perskaityti kitg informacija ir
apsvarstyti, ar yra reikSmingy neatitikimy informacijai, pateiktai atskirosiose finansinése ataskaitose, ar
muasy zinioms, pagristoms atliktu auditu, ir ar ji neatrodo kitaip reikSmingai iSkraipyta. Jeigu remdamiesi
atliktu darbu pastebime reik§minga kitos informacijos iSkraipyma, mes turime atskleisti §j fakta. Mes
neturime su tuo susijusiy pastebejimy.

Mes taip pat privalome jvertinti, ar Jmonés metiniame pranesime pateikta finansiné informacija atitinka ty
paciy finansiniy mety atskirgsias finansines ataskaitas bei ar Jmonés metinis pranesimas buvo parengtas
laikantis taikomuy teisiniy reikalavimy. Mdsy nuomone, pagrjsta atskiryjy finansiniy ataskaity audito metu
atliktu darbu, visais reikSmingais atzvilgiais:
e |Jmonés metiniame pranesime pateikti finansiniai duomenys atitinka ty paciy finansiniy mety atskiryjy
finansiniy ataskaity duomenis; ir
e |Jmonés metinis praneSimas buvo parengtas laikantis Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés
atskaitomybés jstatymo reikalavimy.

Vadowybés ir uz valdyma atsakingy asmeny atsakomybé uz atskirgsias finansines ataskaitas

Vadovybeé yra atsakinga uz Siy atskiryjy finansiniy ataskaity, kurios parodo tikrg ir teisingg vaizda, parengima
ir teisinga pateikimg pagal tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus, priimtus taikyti Europos
Sajungoje, ir tokig vidaus kontrole, kokia, vadovybés nuomone, yra bltina atskirosioms finansinéms
ataskaitoms parengti be reikSmingy iSkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Rengdama atskirgsias finansines ataskaitas vadovybé privalo jvertinti Jmonés gebéjima testi veikla ir
atskleisti (jei bdtina) dalykus, susijusius su veiklos testinumu ir veiklos testinumo apskaitos principo
taikymu, iSskyrus tuos atvejus, kai vadovybé ketina likviduoti Jmone ar nutraukti veiklg arba neturi kity realiy
alternatyvy, tik taip pasielgti.

Uz valdyma atsakingi asmenys privalo prizidréti Jmonés atskiryjy finansiniy ataskaity rengimo procesa.

Auditoriaus atsakomybeé uz atskiryjy finansiniy ataskaity audita

Musy tikslas yra gauti pakankama uztikrinima dél to, ar atskirosios finansinés ataskaitos kaip visuma néra
reikSmingai iSkraipytos del apgaules ar klaidos, ir iSleisti auditoriaus iSvada, kurioje pateikiama musy
nuomone. Pakankamas uztikrinimas —tai auk$to lygio uztikrinimas, o ne garantija, kad reikSminga
iSkraipyma, jeigu jis yra, visada galima nustatyti per audita, kuris atliekamas pagal TAS. ISkraipymai, kurie
gali atsirasti dél apgaulés ar klaidos, laikomi reikSmingais, jeigu galima pagrjstai numatyti, kad atskiraiar
kartu jie gali tureti didelés jtakos vartotojy ekonominiams sprendimams, priimamiems remiantis
atskirosiomis finansinémis ataskaitomis.

Atlikdami audita pagal TAS, viso audito metu priimame profesinius sprendimus ir laikomés profesinio
skepticizmo principo. Mes taip pat:

¢ Nustatome irjvertiname atskiryjy finansiniy ataskaity reikSmingo iSkraipymo dél apgaulés arba klaidy
rizikg, planuojame ir atliekame proceduras kaip atsakga j tokig rizikg ir surenkame pakankamy tinkamy
audito jrodymuy musy nuomonei pagrjsti. ReikSmingo iskraipymo dél apgaulés neaptikimo rizika yra
didesné nei reikSmingo iSkraipymo dél klaidy neaptikimo rizika, nes apgaule gali bati sukciavimas,
klastojimas, tyCinis praleidimas, klaidingas aiSkinimas arba vidaus kontroliy nepaisymas.

e |gyjame supratima apie su auditu susijusias vidaus kontroles tam, kad galétume suplanuoti
konkre¢iomis aplinkybémis tinkamas audito proceduras, ta¢iau ne tam, kad galetume pareiksti
nuomone apie Jmones vidaus kontrolés veiksminguma.
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e Jvertiname taikomy apskaitos metody tinkamuma ir vadovybés apskaitiniy vertinimy bei sujais
susijusiy atskleidimy pagrjstuma.

e Padarome iSvada del taikomo veiklos testinumo apskaitos principo tinkamumo ir dél to, ar, remiantis
surinktais jrodymais, egzistuoja su jvykiais ar sglygomis susijes reikSmingas neapibreztumas, del
kurio gali kilti reikSmingy abejoniy dél Jmonés gebejimo testi veikla. Jeigu padarome iSvada, kad toks
reikSmingas neapibréztumas egzistuoja, auditoriaus iSvadoje privalome atkreipti démesj]j susijusius
atskleidimus atskirosiose finansinése ataskaitose arba, jeigu tokiy atskleidimy nepakanka, turime
modifikuoti savo nuomone. Misy iSvados yra pagrjstos audito jrodymais, kuriuos surinkome iki
auditoriaus iSvados datos. Taciau busimi jvykiai ar salygos galilemti, kad Jmoné negalés toliau testi
savo veiklos.

e |Jvertiname bendrg atskiryjy finansiniy ataskaity pateikimag, struktdra ir turinj, jskaitant atskleidimus, ir
tai, ar atskirosiose finansinése ataskaitose pateikti pagrindziantys sandoriai ir jvykiai taip, kad atitikty
teisingo pateikimo koncepcija.

Mes, be visy kity dalyky, privalome informuoti uz valdyma atsakingus asmenis apie audito apimtj ir atlikimo
laikg bei reikSmingus audito pastebéjimus, jskaitant svarbius vidaus kontrolés trikumus, kuriuos nustatome
audito metu.

Taip pat pateikiame uz valdyma atsakingiems asmenims patvirtinima, kad laikemeés atitinkamy etikos
reikalavimy dél nepriklausomumo, ir juos informuojame apie visus santykius ir kitus dalykus, kurie galéty
b{ti pagrjstai vertinami, kaip turintys jtakos masy nepriklausomumuiir, jei reikia, apie susijusias apsaugos
priemones.

IS dalyky, apie kuriuos informavome uz valdyma atsakingus asmenis, i§skiriame tuos dalykus, kurie buvo
svarbiausi atliekant einamojo laikotarpio atskiryjy finansiniy ataskaity audita ir kurie laikomi pagrindiniais
audito dalykais. Tokius dalykus apibudiname auditoriaus iSvadoje, jeigu pagal jstatyma arba teisés akta
nedraudziama viesSai atskleisti tokio dalyko arba, jeigu, labai retomis aplinkybémis, nustatome, kad dalykas
neturéty buti pateikiamas musy iSvadoje, nes galima pagrjstai tiketis, jog neigiamos tokios pateikimo
pasekmes persvers visuomenes gaunama nauda.

| Svada dél kity teisiniy ir priezidros reikalavimuy

Visuotinio akcininky susirinkimo sprendimu 2019 m. birZelio 28 d. buvome pirma kartg paskirti atlikti Jmonés
atskiryjy finansiniy ataskaity auditg uz 2019 m. Musy paskyrimas atlikti Jmoneés atskiryjy finansiniy ataskaity
auditg galioja 3 metus.

Patvirtiname, kad skyriuje ,,Nuomoneé” pareiksta misy nuomone atitinka atskiryjy finansiniy ataskaity audito
ataskaita, kurig kartu su Sia auditoriaus iSvada pateikéme Jmonei ir jos Audito komitetui.

Patvirtiname, kad mdsy ziniomis ir jsitikinimu, Jmonei suteiktos paslaugos atitinka taikomy jstatymy ir teisés
akty reikalavimus bei neapima Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 537/2014 5 straipsnio 1
dalyje nurodyty ne audito paslaugy.

Be audito vykdymo laikotarpiu Jmonei suteikty ir atskirosiose finansinése ataskaitose atskleisty paslaugy,
Jmonei taip pat suteikéme atskiryjy finansiniy ataskaity vertimo paslaugas.

, KPMG Baltics”, UAB, vardu

Toma Jensen TOMAZLQ':?‘;I}':’Y
Partneré pp TOMA
Atestuota auditore JENSE &5
2022‘.03.31
Vilnius, Lietuvos Respublika N 23:47:24
2022 m. kovo 31 d. 0300

Elektroniniu auditoriaus parasu pasirasoma tik Nepriklausomo auditoriaus isvada, esanti sio dokumento 2-7
puslapiuose.

©2022 ,KPMG Baltics“, UAB, yraLietuvos ribotos atsakomybés jmoné, 7
priklausanti Jungtinés Karalystés privacios ribotos atsakomybés
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UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT*2021 M. METINIS PRANESIMAS

Pagrindiniai duomenys apie Bendrove

Viena pirmaujanciy turto valdymo bendroviy Lietuvoje UAB ,INVL Asset Management® (toliau —Bendrové) valdo klasikinjir alternatyvuyjj turta:
pensijy ir investicinius fondus, individualius portfelius, privataus kapitalo ir kitas alternatyvias investicijas. 2021 m. pabaigoje Bendrovés
valdomas turtas (jskaitant jsipareigojimy investuoti pagrinduvaldoma turtg) sieké 1 367 min. eury. ,INVL Asset Management® paslaugas teikia
tiek privatiems, tiek instituciniams klientams, kuriy Lietuvoje turi apie 200 tdkst.

Vil B e Y g"rl:z;lijirct:a351 d. Y gr?:cs);lijirtt:a351 d.

Investiciniai fondai 53.948.074 52.015.450

Antros pakopos pensijy fondai 795.014.425 603.073.004

Trecios pakopos pensijy fondai 80.833.996 54.665.746

Portfeliai 99.821.863 87.283.475

Alternatyvus turtas* 336.725.894 273.068.706
1.366.344.252 1.070.106.381

* | sumas patenkantis UTIB valdomas turtas skai€iuojamas, remiantis akcijy kapitalizacija, o j 2021-12-31 ir 2020-12-31 sumas patenkantis ,INVL Baltic Sea
Growth Fund“ valdomas turtas ir j 2021-12-31 suma patenkantis ,INVL Tvaraus miSko ir Zemés Okio paskirties Zemés fondas II” bei ,INVL Alternative Assets
Umbrella Fund I“ subfondo ,INVL Renewable Energy Fund I“ valdomas turtas apskaiciuotas, remiantis investuotojy prisiimtais jsipareigojimais investuoti, nes
nuo Siy sumy skai€iuojamas valdymo mokestis.

2021 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 specialiyjy investicinj fondg, 1 sudétinj suderintgjj investicinj fondg, kurj sudaro 3 subfondai, 13
pensijyfondy, 73 klienty finansiniy priemoniy portfelius, 2 uzdarojo tipo investicines bendroves, 2 uzdarojo tipo sudétinius informuotiesiems
investuotojams skirtus sudétinius investicinius fondus, kuriuos atitinkamai sudaro 7 ir 1 subfondai ir 1 uzdarojo tipo profesionaliems
investuotojams skirtg investicinj fonda. Bendrové taip pat valdé Liuksemburge jsteigty fondy INVL Emerging Europe Bond Fund | bei INVL
Alternative Assets UmbrellaFund, SCSp SICAV-RAIF subfondo INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund Il investicijy p ortfelius.

Buveinés adresas: Gynéjyg.14, Vilnius. Bendrové filialy ir atstovybiy neturi.

Akcininkas: Vienintelis kontroliuojantis akcininkas — AB ,InvaldaINVL* (jmonés kodas 121304349, buveinés adresas Gynéjy
g. 14, Vilnius).

Akcijos: 2021 m. gruodzio 31 d. Bendrovés jstatinio kapitalo dydis buvo 5.452.000 eury. Jis yra padalintas j 18.800.000
vienety paprastujy vardiniy 0,29 euro nominalios vertés akcijy.

Bendrové vadovas: 2021 m. gruodzio 31 d. Bendrovés generaline direktore buvo p. Laura KriZinauskiené.

Bendrovés valdyba: 2021 m. gruodzio 31d. valdybg sudaré 3 nariai. Valdybos nariai:

Darius Sulnis —valdybos pimininkas;
Nerijus Drobavicius — valdybos narys;
Vytautas Plunksnis —valdybos narys.

Svarbiausi 2021 m. jvykiai

e 2021 m. vasario 4 d. pakeisti papildomo savanorisko kaupimo pensijy fondy ,INVL Extremo 11l 16+, ,INVL Medio 11147+, ,INVL Stabilo
11l 58+ / INVL Stabilus®, ,INVL Apdairus®, ,INVL Drgsus“ir investicinio fondo ,,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo” lyginamiji
indeksai.

e 2021 m.kovo 2 d.,INVL Asset Management“paskelbé Lietuvos investavimo indeksg 1996-2020, kurj skai€iuoja jau 25 metus.

e 2021 m.balandzZio 12d.,INVL Sustainable Timberand and Farmland Fund 1I* paskelbé, kad fondo veiklos plétrai ,Luminor*suteikia 8,2
min. eury paskolg.

e 2021 m.balandzio 27 d. ,INVL Asset Management® paskelbé apie jgyvendinamus keliy valdomy suderintyjy fondy strateginius pokycius,
susijusius su,,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas* tapimu finansuojanciuoju fondu, ne maziau kaip 85 proc., grynuyjy aktyvy
investuojandiu j kartu su partneriais Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje jsteigtg finansuojamajj investicinj subfonda ,,INVL Emerging
Europe Bond Fund®, ir ,INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondas® strategijos susiaurinamu, atsisakant investicijy j valstybés
kontroliuojamy jmoniy akcijas. Siems poky&iams 2021 m. baland Zio 26 dieng pritaré Lietuvos bankas.

UAB ,INVL Asset Management", jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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e 2021 m.birzelio 17 d. paskelbta, kad ,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund II* antrojo platinimo metu pritrauké 18,5 min. eury
irpasieké51 min. eury dyd;.

e 2021 m. birzelio 30 d. jsigaliojo fondy ,INVL sudétinisfondas” ir,,INVL Baltijos fondas” atnaujintos taisyklés. Pagrindiniai pakeitimai susije
su ,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo® tapimu finansuojan¢iu fondu, ,INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondas
(ankstesnis pavadinimas - ,INVL Rusijos TOP20 subfondas®) strategijos keitimu ir kitais smulkesniais pakeitimais.

e 2021 m.liepos 7 d. paskelbta, kad ,INVL Asset Management” kartu su partneriais jsteigtas finansuojamasis investicinis subfondas,,INVL
Emerging EuropeBond Fund“buvo jregistruotas Liuksemburgo Didziosios Hercogystés finansy sektoriaus priezitros komisijoje (angl. The
Commissionde Surveillance du Secteur Financier, CSSF).

e 2021 m.liepos 20 d.,INVL Asset Management* jsteigé j atsinaujinancios energetikos objektus Europos Sajungoje, daugiausiai Lenkijoje
investuosiantjfondg ,INVL Renewable Energy Fund I“ (REFI).

e 2021 m.rugpjucio 4d. paskelbta, kad ,INVL Renewable Energy Fund |I“ vos perdvi savaites prifrauké 18,5 min. eury.

e 2021 m. lapkri€io 4 d. paskelbta, kad ,INVL Renewable Energy Fund I antrojo platinimo metu pritrauké papildomus 16,14 min. eury
investuotojy lésy ir pasieké 34,6 min. eury dydj.

e 2021 m. lapkri€io 11 d. ,INVL Asset Management’ paskelbé, kad jsteigé ,INVL Partner Global Infrastructure Fund I“ subfonda, kuris
investuosj pasaulinio lygio valdytojo, veikiancio jau 26 metus, jsteigtg infrastruktiros objekty fonda.

e 2021 m. lapkri¢io 25 d. paskelbta, kad ,INVL Sustainable Timberand and Farmland Fund II* sigijo beveik 164 ha zemés Ukio paskiriies
zemés Lietuvoje.

e 2021 m.gruodzio 2d. paskelbta, kad ,INVL Baltijos misky fondas |I“ uz7,5 min. eury pardavé turimg misky portfelj, kurj sudare 1,3 tlkst
hektary misko Lietuvoje, iruzdirbo investuotojams 27 proc. siekiancig vidutine metine graza (angl.IRR).

e 2021 m.gruodzio 12d.,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund II* paskelbé, kad jsigijo 744 ha Zemés Latvijoje.

Svarbis jvykiai, jvyke po finansiniy mety pabaigos
e 2022 m.sausio 18d. Lietuvosbankas pritaré ,INVL Altematyviy investicijy fondo“ steigimui.

e 2022 m. sausio 20d.,INVL Asset Management’ paskelbé, kad jsteigé mazmeniniams investuotojams skirtg ,INVL Alternatyviy investicijy
fonda", j kurjbus galima investuoti nuo 5 tikst. eury.

e 2022 m.vasario 9 d. ,INVL Baltic Sea Growth Fund“paskelbé, kad jsigijo Latvijos kosmetikos gamintojg ,B2Y*.
e 2022 m. vasario 23 d. INVL paskelbé, kad pasveikino 200 000-gjj savo klientg Lietuvoje.

e 2022 m. kovo 1 d. ,INVL Asset Management* paskelbé, kad stabdo INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondo vienety pardavima,
iSpirkimag ir keitimg bei grynujy aktyvy vertés skaiciavima ir skelbima.
e 2022 m. kovo 17 d. ,INVL Asset Management” paskelbé Lietuvos investicijy indeksa. Indekso augimo tempas p ernai buvo didziausias nuo

2011 m. ir sieké 11 proc. Nuo indekso skai¢iavimo pradZios 1996 m. jis pakilo daugiau negu 10 karty. Vid utinis metinis indekso uzd arbis
1996-2021 m. siekeé 9,6 proc.

e 2022 m.kovo 18d. ,INVL Baltic Real Estate” paskelbé2021 mety rezultatus. Per 2021 metus uzdirbo 3,4 min. eury konsoliduoto grynojo
pelno, o valdomo turto verté per 2021 metus padidéjo 5,5 min. eury ir mety pabaigoje sudaré29,6 min. eury.

Objektyvi bendrovés bikleés, veiklos vykdymo ir plétros apzvalga

Pagrindiné Bendrovés veikla — klienty patikéto finansinio turto valdymas. ,INVL Asset Management” valdo antros, tre€ios pakopos pensijy
fondus, taip pat investicinius fondus ir klienty investicinius portfelius bei altematyvias investicijas. Bendrové turto valdymo paslaugas teikia
tiek mazmeniniams klientams, tiek Lietuvos bei uzsienio profesionaliems ir instituciniams investuotojams. DidZiausia dalis turto tenkalll
pakopos pensijy fondams, kurie investuoja pagal gyvenimo ciklo strategijg turtg placiai iSskaidydami pasaulio akcijy ir obligacijy rinkose.
DidZiojidalis alternatyviy investicijy sutelkta Baltijos Salyse.

Pensijyfondai

2021 m. buvo jau tretieji metai, kai visi Il pakopos pensijy fondy (PF) dalyviai perkelti j naujai 2019 m. sausio ménesio pradzioje sukurtus
gyvenimo ciklo pensijy fondus. Nepaisant pakankamai trumpo gyvenimo ciklo pensijy fondy gyvavimo, tai pasiteisino su kaupu — vyresniyjy
kaupimo sistemos dalyviy turto dalyje dominavo obligacijos, kuriy svyravimo amplitudé nedidelé, todél tai padéjo ramiaulaukti iS&jimoj pensijg
momento. Jaunesniems dalyviams — pasinaudoti periodiniy jmokyprivalumuir iSnaudoti reikSmingus rizikingo turto svyravimus.

2021 metai buvo itin palankas pensijy fondams, kadangi akcijy rinkos demonstravo stipry kilimg. PavyzdZziui, indeksas sekantis 500 didzZiausias
JAV bendroves, S&P 500 Index, per metus kilo net 38,2 proc. (eurais, jskaiCiuojant dividendus). Tam didelg jtakg turéjo teigiami bendroviy
rezultatai ir stipriai augantis jmoniy pelnas. Rinkas taip pat palaiké ir toliau besitesianti kiekybinio skatinimo politika — centriniai bankai visus
metus supirkinéjo valstybines obligacijas, tokiu budu pinigy kiekis rinkoje isliko aukstas, o pinigai buvo nukreipti j kitas turto klases, jskaitant
ir akcijas.

Apibendrinant Il pakopos pensijy fondyrezultatus —per 2021 metus INVL akcijy pensijy fondai uzdirbo daugiau kaip 24,0 proc., subalansuofi
fondai—vir§9,5proc., o konservatyviy fondy uzdarbis buvo apie 1,3 proc.

UAB ,INVL Asset Management", jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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(Bendrovés informacija parengta remiantis Bloomberg ir kity Saltiniy duomenimis).

2021 m. duomenys

Antros pakopospensiiufondas Fondoviensto (IR0 e s o
SRS (el pokytis, % veiklos pradzios, %

INVL pensija 1954-1960 1,29 1,19 11,82

INVL pensija 1961-1967 9,56 9,56 31,1

INVL pensija 1968—-1974 18,94 19,16 51,2

INVL pensija 1975-1981 24,09 24,17 59,48

INVL pensija 1982—-1988 24,13 24,17 58,81

INVL pensija 1989-1995 24,14 24,17 59,35

INVL pensija 1996-2002 24,04 24,17 59,39

INVL pensijy turto i§saugojimo fondas 3,29 3,12 15,08

2021 m. gruodzio 31 d. Bendrovés valdomy Il pakopos pensijy fondy grynieji aktyvai buvo 795 min. eury, arba 31.8 proc. didesni nei pries
metus (2020 m. gruodzio 31d.—603.1 min. eury).

2021 m. pabaigoje Bendroves valdomy antros pakopos pensijy fondy dalyviy skaicius sieké 169 tikst., lyginant su praéjusiais 2020 metais,
per metus antros pakopos pensijyfondy dalyviy skaiius padidéjo 6 tokst. (2020 m. gruodZio 31 d. antros pakopos pensijy fondy dalyviy
skaiCius sieké 163 tikst.).

2021 m. pabaigoje bendras turtas, valdomas Bendrovés papildomo savanori§ko pensijy kaupimo pensijy fonduose (Il pakopoje), buvo 80.8
min. eury, arba 47,9 proc. didesnis nei prieS metus (54.7 min. eury). Dalyviy skaiius sieké 26.3 tikst. (prieS metus —22.3 tikst.).

Antros pakopos pensijyfondy vieneto vertés pokyciai bei valdomi grynieji aktyvai pateiktilentel éje.

Apskaitos vieneto verté Eur Grynuyjy aktyvy verté Eur
e e s 2021 m. 2020 m. 2021 m. 2020 m.
gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d.

INVL pensija 1954-1960 1,1182 1,104 25.611.635 27.605.257
INVL pensija 1961-1967 1,311 1,1966 110.086.054 95.303.632
INVL pensija 1968—-1974 1,512 1,2712 168.866.658 132.634.105
INVL pensija 1975-1981 1,5948 1,2852 196.316.476 145.683.907
INVL pensija 1982—-1988 1,5881 1,2794 180.070.137 128.924.981
INVL pensija 1989-1995 1,5935 1,2836 91.015.654 59.760.929
INVL pensija 1996-2002 1,5939 1,285 16.093.169 8.608.877
INVL pensijy turto i§saugojimo fondas 1,1508 1,1141 6.954.642 4.551.316
Viso antros pakopos pensijy fondy: - - 795.014.425 603.073.004

Trec€ios pakopos pensijy fondy vieneto vertés pokyciai pateiktilenteléje.

2021 m. duomenys

Trumpafondo
Trecios pakopos pensijy fondas investav!mo Fondo vieneto _ Lyginamojo Fondo vieneto vertés
stratealis vertes pokytis, % MIGCRUIT PO adsion
INVL STABILO 111 58+ pensijy fondas Mazos rizikos -1,8 -1,64 84,84
INVL MEDIO 1l 47+ pensijy fondas Vidutinés rizikos 9,19 10,14 120,25
INVL Drasus pensijy fondas Didesnés rizikos 24,53 33,24 58,29
INVL EXTREMO 1l 16+ pensijy fondas Didesnés rizikos 22,86 24,17 199,84
INVL Apdairus pensijy fondas Didesnés rizikos 8,56 12,02 45,79

UAB ,INVL Asset Management™, jmonés kodas 126263073, Gynéju g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)
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Trecios pakopos pensijy fondy vienety vertésir valdomi grynieji aktyvai p ateiktilenteléje.

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynujy aktyvy verté, Eur
Fondo pavadinimas 2021 m. 2020 m. 2021 m. 2020 m.
gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d.

INVL STABILO 111 58 + pensijy fondas 0,5353 0,5451 13.105.488 14.282.607
INVL MEDIO I11 47+ pensijy fondas 0,6379 0,5842 15.491.514 10.447.038
INVL Drasus pensijy fondas 0,4584 0,3681 7.037.186 4.774.657
INVL EXTREMO 111 16+ pensijy fondas 0,8684 0,7068 41.374.843 22.172.152
INVL Apdairus pensijy fondas 0,4222 0,3889 3.824.965 2.989.292
Viso savanori$ko kaupimo pensijy fondy: - - 80.833.996 54.665.746

Uzdarojo tipo investiciniy bendroviy valdymas

Siuo metu UAB ,INVL Asset Management* valdo dvi altematyviy investicijy bendroves — ,INVL Technology®, kuri siekia investuoti j regione
veikiancias informacijos technologijy jmones, bei ,INVL Baltic Real Estate®, kuri valdo komercinés paskirties nekilnojamajj turtg Lietuvoje ir
Latvijoje. Abi bendrovés yra uzd arojo tipo investicinés bendroveés (UTIB).

,INVL Technology“ 2021 m. dividendy nemokéjo. ,INVL Baltic Real Estate“2021 m. iSmokéjo 967 tukst. eury dividendy uz 2020 metus, skiriant
0,12 euro akcijai.

Zemiau pateikta informacija UTIB akcijy kainas bei kapitalizacijg 2021 m. gruodzio 31d. ir 2020 m. gruodzio 31 d.

Akcijos kaina Akcijos kaina Valdomas turtas Valdomas turtas

Bendroveés pavadinimas 2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d. 2021 m. gruodzio 31d.* 2020 m. gruodzio 31d.*

UTIB ,INVL Technology" 2,74 2,08 33.360.380 25.324.668

UTIB ,INVL Baltic Real Estate” 2,33 2,16 18.783.095 28.187.069
52.143.475 53.511.737

* UTIB valdomas turtas skai€iuojamas remiantis akcijy kapitalizacija, nes nuo jos skai¢iuojamas valdymo mokestis.

Privataus kapitalo ir alternatyviy investicijy kolektyvinio investavimo subjekty valdymas

Uzdarojo tipo sudétiniai informuotiesiems investuotojams skirti investiciniai subfondai ,INVL Baltijos misky fondas 1*ir ,INVL Partner Energy
and infrastructure“veiklg vykdo nuo 2017 m.

Uzdarojo tipo profesionaliesiems investuotojams skirtas privataus kapitalo investicinis fondas INVL Baltic Sea Growth Fund veiklg pradéjo
2018 m. birzelio 25d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinisinformuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,,INVL Alternative Assets UmbrellaFund I“ subfondas,, INVL
Special Opportunities Fund* veiklg pradéjo 2018 m. liepos 24 d ., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo dokumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Altemative Assets Umbrella Fund 11“ subfondas ,,INVL
Baltic Sea Growth Capital Fund“ veiklg pradéjo 2018 m. spalio 22 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo d okumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,, INVL Alternative Assets UmbrellaFund I“ subfondas,,INVL
Partner Global Distressed Debt Fund I* veiklg pradéjo 2020 m. rugséjo 14 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo d okumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,INVL Altemative Assets UmbrellaFund I subfondas ,,INVL
Sustainable Timberland and Farmland Fund 11 veiklg pradéjo 2020 m. spalio 5d., Lietuvos bankui p atvirtinus jo steigimo d okumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,,INVL Altemative Assets UmbrellaFund I“ subfondas ,,INVL
Renewable Energy Fund I veiklg pradéjo 2021 m. liepos 19d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo d okumentus.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems investuotojams skirto investicinio fondo ,,INVL Altemative Assets UmbrellaFund I“ subfondas ,,INVL
Partner Global Infrastructure Fund I veiklg pradéjo 2021 m. lapkricio 15 d., Lietuvos bankui patvirtinus jo steigimo dokumentus.
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Fondo pavadinimas

Vieneto verté
2021 m.
aqruodzio 31d., Eur*

Vieneto verté
2020 m.

aruodzio 31d., Eur*

Valdomas turtas
2021 m.
qruodzio 31d.

Valdomas turtas

2020 m.
aruodzio 31d.

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems
investuotojams skirtas investicinis fondas
»INVL Alternative Assets Umbrella Fund I“:

INVL Baltijos miSky fondas | subfondas

INVL Special Opportunities Fund subfondas

INVL Baltic Sea Growth Capital Fund subfondas

INVL Partner Global Distressed Debt Fund |

JINVL Sustainable Timberland and Farmland Fund
lI-Capital Fund

INVL Renewable Energy Fund |

INVL Partner Global Infrastructure Fund |

Uzdarojo tipo sudétinis informuotiesiems
investuotojams skirtas investicinis fondas
»INVL Alternative Assets Umbrella Fund I1“:

INVL Partner Energy and Infrastructure Fund
subfondas

Uzdarojo tipo profesionaliesiems
investuotojams skirtas privataus kapitalo
investicinis fondas INVL Baltic Sea Growth
Fund (BSGF)

INVL Baltic Sea Growth Capital Fund subfondo
investicijaj INVL Baltic Sea Growth Fund

INVL Alternative Assets Umbrella Fund,

SCSp SICAV-RAIF subfondas INVL
Sustainable Timberland and Farmland Fund Il

INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund
II-Capital Fund investicija j INVL Sustainable
Timberland and Farmland Fund Il

286,2518

434,0852

141,2013 A klase
140,6308 B klase

101,8905 A klasé
101,9659 B klase
102,5543 C klasé

1125,0896 Aklasé
1226,9550 B/11-2020 serija
1252,6095 B/06-2021 serija

0,0678 P klasé

97,1092 A klasé
99,0758 B klasé
99,0758 C klasé

117,7607

126,2388 A klasé
100,00 B klasé
135,5523 C klasé

217,3688

202,3365

99,9863 A klasé
100,4345 B klasé

81,4266 A klasé
81,4266 B klasé
81,4266 C klasé

989,3441

111,1970

89,2924 A klasé
100,00 B klasé
89,2924 C klasé

157.170.064

125.637
12.501.974

45.306.000** A
klasé
15.000.000 B
klasé

3.686.453**

45.905.000%*

33.375.000** A
klasé
270.000 B klasé
1.000.000 C klasé

12.028.605

12.028.605

164.709.750

(60.306.000)

51.685.000*

(40.705.000)

284.582.419

96.422.513

3.762.407
6.154.841

45.306.000** A
klasé
15.000.000 B
klasé

1.024.265***

25.175.000**

11.358.162

11.358.162

164.709.750*

(60.306.000)

32.155.000**

(25.175.000)

219.164.425

*** PaSaukta suma, perskaiciuota j eurus

*Visy fondy vienety vertés apskaiciuotos nuo fondy GAV
** rodomas investuotojy prisiimtas jsipareigojimas investuoti, nes nuo jo skai€¢iuojamas valdymo mokestis
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Investiciniai fondai

Bendrovés valdomiinvesticiniai fondai irtoliau iSlieka populiariausi tarp visy Lietuvoje jregistruoty kolektyvinio investavimo subjekty - 2021 m.
gruodzio 31 d. Bendrovés valdomus investicinius fondus buvo pasirinke 83,23 proc. visos rinkos dalyviy (2020 m. gruodzio 31 d. — 88,2 proc.).

Lietuvos banko duomenimis, ,INVL Asset Management® suderintuose investiciniuose fonduose valdomi grynieji aktyvai sudaro 22,0%
kolektyviniy investavimo subjektyrinkos dalj, o juosevaldomas turtas— 34,1 min.

Verta paminéti, jog2021 birZelio ménes;j,INVL Asset Management® kartu su partneriais jsteigtas finansuojamasis investicinis subfondas ,,INVL
Emerging Europe Bond Fund® buvo jregistruotas Liuksemburgo DidzZiosios Hercogystés finansy sektoriaus priezitros komisijoje, o Lietuvoje
registruotas ,INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas*“tap o finansuojanc¢iuoju fondu, investuodamas iki 100 proc. grynujy aktyvyj
subfondg ,INVL Emerging Europe Bond Fund®. Kartusu $iuo fondu ,,INVL Asset Management' investiciniuose fonduose valdomas turtas augo
iki 53,8 min.eury (2020 m. gruodzio 31 d.—-52,0 min. eury).

Investiciniy valdomy fondy rezultatai bei grynuyjy aktyvy verté pateikti lenteléje:

Apskaitos vieneto verté, Eur Grynujy aktyvy verté, Eur

P e 2021 m. 2020 m. 2021 m. 2020 m.

gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d. gruodzio 31d.
INVL besivystanéiy pasaulio rinky obligacijy subfondas 121,611 122,6744 8.077.819 8.750.510
INVL besivystancios Europos obligacijy subfondas 43,1685 43,4841 9.648.824 30.371.295
INVL Emerging Europe Bond Fund FLT('T:;%%L& ) 29.415.728 )
INVL besivystancios Europos obligacijy subfondo (9.529.104) -
investicijaj INVL Emerging Europe Bond Fund
INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondas’ 42,2203 35,2228 5.845.516 5.903.401
INVL Baltijos fondas 49,531 36,8253 10.489.291 6.990.244
Viso Investiciniy fondy: - - 53.948.074 52.015.450

"Keitési fondo pavadinimas. Iki 2021-06-29 buvo INVL Rusijos TOP20 subfondas

Finansiniy priemoniy portfeliy valdymas

Bendrové 2021 m. pabaigoje valdé 73 klienty finansiniy priemoniy portfelius, palyginimui, 2020 m. pabaigoje Bendrové valdeé 74 klienty
finansiniy priemoniyportfelius. Valdomy portfeliy verté per metus padidéjo 14,4 proc. —nuo 87,28 min. eury iki 99,82 min. eury.

Portfelio paslaugos valdomas turtasi$augo dél p akilusiy vertybiniy popieriy kainy ir padidéjusio instituciniy klienty valdomo turto.

Plétros perspektyvos

Pagrindinis Bendroves tikslas — uztikrinti sékmingg klienty patikéty 1éSy valdyma. Tikime, kad susitelke j klienty gerovés kirima, 2022 m.
padidinsime jy valdomo portfelio dyd]. Be to, Siemet dar daugiau démesio skirsime klienty aptamavimo gerinimui, naujy aptamavimo kanaly
paieskaiir naujy produkty kdrimui, kas, tikimes, leis reikSmingaiiSaugintimums patikéjusiy savo turto valdyma klienty skaiciy ateityje.

Finansiniyir nefinansiniy veiklosrezultaty analizé

Nepaisant to, kad 2021 m. pasaulyje ir Lietuvoje tesési Covid-19 pandemija ir didzZigjg mety dalj dar buvo taikomos grieztos karantino
priemonés, efektyvios vakcinos sukidrimas mety pradzioje ir sékmingas visuomenés vakcinavimas, o taip pat toliau JAV, Europoje ir kitose
rinkose tesiama ekonomikos skatinimo politika Iémé, kad neigiamas pandemijos poveikis pasaulio ekonomikai buvo nedidelis, o vertybiniy
popieriy rinkos j pandemijos suvaldymo priemones reagavo teigiamaiir optimizmas dél pasaulio ekonomikos tolesnio augimo Iémeé reikSmingg
vertybiniypopieriy kainy kilimg per 2021-uosius metus.

Nepaisant pandemijos i$Sikiy, Bendrovei praéje metai buvo labai sékmingi. Nors mazéjo Il pakopos pensijy fondy valdymo mokesio tarifas,
stabilios esamy klienty jmokos bei per metus uzdirbta turto grgzais rinky |émé, kad Sio produkto pajamos padidéjo 3%, lyginant su 2020-ais
metais. Dél pandemijos pasikeite Zmoniy prioritetai Iémé, kad sumazéjo démesys taupymo produktams ir lll pakopos klienty skaicius augo
|éCiau nei planuota, taCiau Sio produkto klientai buvo lojalis iriSlaiké stabily jmoky srautg, kas kartu su teigiamu rinky poveikiu leido toliau
reikSmingai augintilll pakopos pensijy fondy valdymo pajamas.
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Suderintyjy investiciniy fondy valdymo srityje Bendroveé 2021 m. liepos ménesjsavo valdomo didziausio suderintojo in vesticinio fondo INVL
besivystancios Europos obligacijy subfondas didzigjg turto dalj investavo j kartu su partneriais jsteigtg finansuojamgjj investicinj subfondg
»INVL Emerging Europe Bond Fund®, kurj jregistravo Liuksemburgo DidZiosios Hercogystés finansy sektoriaus priezidros komisijoje (angl.
The Commission de Surveillance du Secteur Financier, CSSF). Sis Zingsnis reikdmingai palengvins $io fondo vienety platinimg Vakary
Europos investuotojams.

Alternatyviy fondy valdymo veikloje sékmingas ,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund II“ papildomas platinimo etapas 2021 m.
birzelio ménesj, padidines| §jfondg pritraukty investicijy sumg iki51 min. eury taip pat darvienas platinimo etap as buvo gruodij, kuris persikéle
irj 2022 m. sausj bei sékmingas ,INVL Renewable Energy Fund |, investuojancio j atsinaujinancios energetikos objektus Europos Sgjungoje,
isteigimas irbeveik 35 min. eury investicijy pritraukimas Iémé, kad alternatyviy produkty valdymo mokes¢io pajamos 2021 m. toliau reikSmingai
augo.,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund I1“ per 2021 m. toliau sékmingai vykdeé investicijas  miSky ir Zemés tkio paskirties
Zemés turtg Lietuvoje ir Latvijoje. Bendrovés valdomo didZiausio alternatyvaus fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ valdoma bendrové ,Eco
Baltia“ 2021 m. rugpjdcio ménes;jjsigijo didziausios atlieky tvarkymo grupés Lietuvoje ,Ecoservice” 85% akcijy pakets ir reikSmingai padidino
atlieky surinkimo ir perdirbimo verslo daljBaltijos Salyse. Taip pat kita ,,INVL Baltic Sea Growth Fund“ valdomabendrové In Medica reikSmingai
pleté tinkla Lietuvoje, jsigydama naujas klinikas.

Bendrovés valdoma UTIB ,INVL Baltic Real Estate” (BRE) 2021 m. kovo ménesj pabaigé savy akcijy supirkimo programos IV etapg, kurio
metu i8 akcininkyispirko akcijy uz8,4 min. eury.

Bendrovés valdomas turtas 2021 m. toliau reikSmingai augo ir perkopé 1,36 mird. eury, paauges 295 min. eury (27 proc.) nuo 1.070 min. eury
iki 1.365min. eury.

Sékminga praéjusiy mety Bendrovés veiklalémé, jog Bendrovés pajamos sieké 13.2 min. eury irbuvo 2.8 min. eury arba 27% didesnés negu
2020 m. pajamos. Bendrove pragjusiais metais uzdirbo 4.7 min. eury pelno, 2.9 min. eury (158%) daugiau negu 2020 metais. ReikSminga
pelnoaugima daugiausiailémeé didelis pelnas i§ Bendrovés valdomo nuosavo portfelio, sudares 2.7 min. eury (2020m. Sis pelnas sudaré 0,1
min. eury). Bendrovés balanse apskaitytas turtas 2021m. gruodzio 31 d. sudaré 18.8 min. eury ir buvo 4.3 min. eury didesnis negu 2020 m.
gruodzio 31d.

Pagrindiniai Bendrovés veiklos rodikliai pateiktilenteléje.

Straipsniai 2021 m. g(rEuuc;;:liio 31d. 2020 m. g(rEuuc;;:liio 31d. Pokytis
Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo veiklos pajamos 13.205.678 10.421.857 27%
Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinima 4.978.413 1.832.404 172%
Grynasis pelnas (nuostolis) 4.729.558 1.832.404 158%
Turtas 18.780.738 14.438.203 30%
Akcininky nuosavybé 13.562.051 10.098.483 34%
Akcijos buhalteriné verté 0,72 0,54 33%
Rodikliai 2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.

Grynasis pelningumas 36% 18% *
Turto pelningumas (ROA) 25% 13% *
Nuosavo kapitalo pelningumas (ROE) 35% 18% *

2021 m. Bendrové iSmokéjo 1.644.000 eury dividendy.

Nuorodos ir papildomi paaiskinimai apie metinése ataskaitose pateiktus duomenis

Metinése finansinése ataskaitose pateiktiduomenys yra pakankamaidetalizuot, todél nuorodos ir papildomi aiSkinimai neteikiami.

Pagrindiniy rizikos raSiy ir neapibréztumuy, su kuriais Bendroveé susiduria, apibadinimas

Pagrindinésrizikos risys, kurias Bendrové patiria savo veikloje, yra kredito rizika, operaciné rizika, likvidumo rizika ir rinkosrizika, kuri savo
ruoztu apima paltkany normosrizika, vertybiniy p opieriy kainy svyravimo rizikg ir uZsienio valiutos kurso rizika.

Kredito rizika. Tai rizika, kad kita Salis nesugebés vykdyti jsipareigojimy Bendrovei. Bendroveé taiko priemones, kuriomis siekiama nuolat
uztikrinti, kad sandoriai buty sudaromi su patikimais klientais ir sandoriy suma nevirdyty kredito rizikos apribojimy. Bendrové néra suteikusi
garantijy uzkity Saliy prievoles.

Operacinérizika. Tai rizika p atirti tiesioginiy ar/ir netiesioginiy nuostoliy d él netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, d arbuotojy
klaidy ar/ir neteiséty veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés veiksniy jtakos. Operacinés rizkos
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valdymas vykdomas, jgyvendinant vidaus kontrolés funkcijg, nustatant galimg nenumatytos rizikos pasireiSkimgribojancias tvarkas ir veiklos
testinumo planus, draudzZiant Bendrovés materialyjj turta, jvertinant Bendroves teikiamy paslaugy priimtinuma, vykdant produkty ir paslaugy
ikainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas, analizuojant Bendrovéje vykstancius procesus ir procediras, identifikuojantrizikos
faktoriusir jvertinant jy kontrolés pakankamuma.

Likvidumo rizika. Tai rizika nesugebéti laiku jvykdyti savo mokéjimo jsipareigojimy. Bendrové likvidumo rizikg valdo, palaikydama pakankamg
grynujy pinigy ir grynujy pinigy ekvivalenty kiekj arba per atitinkamo kiekio kredito linijas ar kitas skolinimosi priemones, uZsitikrindama
finansavimg, numatyty jsipareigojimy vykdyma.

Rinkos rizika. Tai rizika, kad Bendroveé patirs nuostoliy dél rinkos kintamuyjy svyravimo. Bendrovei aktualiausios rinkos rizikos yra paltkany
normos rizika, vertybiniy popieriy kainy svyravimo rizika ir uzsienio valiutos rizika. Bendrovés skolos buvo trumpalaikés, todél paltkany
normos rizika laikytina nereikSminga. Taip pat Bendrové neturéjo jokiy finansiniy priemoniy, kuriy paskirtis baty valdyti palikany normos
svyravimy rizikg. Bendrové dalj savo turimy finansiniy €Sy yra investavusij nuosavybés vertybinius popierius bei savo valdomy investiciniy
fondy vienetus. Prie$ primdama sprendimg dél nuosavy IéSy investavimo, Bendroveé jvertina investicijos rizikinguma, likviduma ir atitikimg
investavimo tikslams. Kadangi Bendrové beveik visas operacijas vykdo eurais, o atviros uzsienio valiutos pozicijos yra nereikSmingos,
Bendrovés valiutos kurso rizikayra nereikSminga.

Finansinés rizikos mastas ir valdymo tikslai

Bendrovéfinansine rizikg valdo taip, kaip aprasyta metinése finansinése atskaitose. Finansinés rizikos masto apraSymas taip p at pateikiamas
metinése finansinése ataskaitose. Vykdydama rizikos vertinimo ir valdymo veiklg Bendrove vadovaujasi atsargumo, konservatyvumo ir
apdairumo principais.

Personalo valdymo politika

2021 m. gruodzio 31 d. UAB ,,INVL Asset Management® (toliau — Bendrové) faktiskai dirbanciy darbuotojy (neskai€iuojant vaiko priezdros
atostogose esanciy darbuotojy) skai€ius buvo 134, kai 2020 mety pabaigoje — 106 darbuotojai. 95 proc. darbuotojy turi auk$tajj iSsilavinimg
(bakalauro ir magistro laipsnius). Darbuotojams suteikiamos sglygos ir galimybés jgyti finansy maklerio ar jai lygiaverte licencijg. 21 proc.
darbuotojy, t. y., 28 Bendrovés darbuotojas turi finansy maklerio ar jai lygiaverte licencijg. Darbuotojy kvalifikacijos kélimas buvo vykdomas,
atsizvelgiantj darbuotojy poreikius ir batiny kompetencijy auginima.

Bendrovéyra patvirtinusi darbuotojy, kuriy profesiné veikla ir (arba) primamisprendimai gali turéti reikSmingos jtakos Bendroveés prisiimamos
rizikos pobddziuiir dydziui, jskaitant Bendrovés vadovus, valdymo organy narius, kontrolés funkcijas atliekancius darbuotojus ir Kitus
darbuotojus, kurie gauna atlyginimg, priskiiamg prie tos pacios atlyginimy grupés kaip ir Bendrovés vadovybé (toliau bendrai — rizikg
prisiimantys darbuotojai), politikg (toliau — Atlyginimy politika), atitinkancig Kolektyvinio investavimo subjekty jstatymo, Alternatyviyy
kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy jstatymo ir kity teisés akty reikalavimus. Atsizvelgiant jtai, kad pagal LR akciniy bendroviy jstatymo
37(3) straipsnio nuostatas SUTNTIB ,INVL Baltic Real Estate” ir SUTPKIB ,INVL Technology* (toliau — UTIB) turi patvirtinti atlygio politka,
nustatoma, kad UTIB galioja Bendrovés Politika, iSskyrus UTIB stebétojy taryby narius, kuriems taikomos atskiros UTIB parengtos UTIB
stebétojy taryby atlygio politikos,

Atlyginimy politika teikiama tvirtinimui Bendrovés valdybai, eiliniams visuotiniams UTIB akcininky susirinkimams (pastariesiems - ne reciau
kaip kas ketverius metus), taip pat, jeigu Politikoje yra reikSmingy poky€iy. Rengiant Atlyginimy politikg, iSorés konsultanty paslaugomis
nebuvo naudotasi, suinteresuotyjy asmeny indélio néra. Atsizvelgiant j Bendrovés dydj, organizacine struktdrg ir veiklos pobadj, jos mastg
bei sudétinguma, atlyginimy komitetas Bendrovéje néra sudaromas. Pareiginis ménesinis atlyginimo dydis nustatomas valdybos sprendimu
generaliniam direktoriuiir kitiems darbuotojams, kuriy pavaldumas (atskaitomybe) pagal Bendrovés valdybos patvirtintg valdymo struktirg yra
priskirtas Bendrovés valdybai. Visiems kitiems darbuotojams pareiginis atlyginimas nustatomas generalinio direktoriaus sprendimu,
vadovaujantis pareigybei keliamais reikalavimais irdarbo pobidziu, darbuotojo kvalifikacija ir gebéjimais.

| darbuotojo pastovy atlygj jeina darbuotojo pareiginis ménesinis atlyginimas, darbdavio mokesg€iai ir papildomos naudos, skiriamos
darbuotojui nepriklausomai nuo darbo rezultaty bei iSmokamos visiems darbuotojams, atitinkantiems nustatytus kriterijus pagal Bendrovéje
galiojancig tvarka (pvz., pensijy jmokos j savanoriskus pensijy fondus). Greta pareiginio ménesinio atlyginimo ar gaunamo atlygio kita forma
gali bati taikomas ir paskatinimas — mokama premija, kuriai taikomas analogiSkas rezimas, koks yra nustatytas kintamo atlygio daliai
Bendrovés vykdoma turto valdymo veiklg reglamentuojanciuose teisés aktuose. Premija skiriama priklausomai nuo metinio Bendrovés verslo
plano ir (ar) biudzeto jvykdymo, darbuotojo padalinio ir (ar) komandos uzsibrézty metiniy tiksly vykdymo ir individualiy darbuotojo plany ir
uzduociy, nurodyty darbuotojo individualiame vertinimo plane, jvykdymo. Pareiginis ménesinis atlyginimas nustatomas taip, kad baty
uztikrinamos tinkamos pareiginio ménesinio atlyginimo ir premijos daliy proporcijos. Pareiginis ménesinis atlyginimas sudaro pakankamai
didele viso darbuotojui mokamo atlyginimo dalj, kad Bendrove galéty vykdytilanks€iag skatinimo politika.

Premijarizikg prisiimantiems darbuotojams iSmokama laikantis Siy iSmokéjimo terminuy:

e dalis, lygi 60 proc. premijos sumos, iSmokama vienu mokéjimu Generalinio direktoriaus jsakyme nustatyta tvarka irterminais;

e likusipremijos dalis (t.y.like 40 proc. premijos) iSmokama darbuotojui vadovaujantis pro rata principu per tris metus, t. y., atidéta
premijos dalis proporcingai p askirstoma per visg atidé€jimo laikotarpj, pradedama mokéti ne anks€iau kaip po 1 mety nuo darbuotojo
veiklos rezultaty vertinimo pabaigos ir mokama kas metus, iSmokant proporcingai ap skaiciuotg premijos dalj. Atskirais atvejais
sprendimg dél premijos skyrimo priimantis kompetentingas Bendroves organas turi teise nuspresti délilgesnio atidéjimo laikotarpio
(paprastaine ilgesnio kaip 5 metai), atsizvelgdamas jBendrovésir (ar) atitinkamo kolektyvinio investavimo subjekto ar pensijy fondo
verslo cikla, veiklos pobudj, darbuotojo prisimama rizikg ir veiklos rezultatus bei kitus teisés aktuose numatytus kriterijus.
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Auks$c¢iau numatytas atidéjimo laikotarpis netaikomas, jeigu darbuotojui paskirta metiné premija sudaro iki 20 proc. metinio pareiginio
ménesinio atlyginimo ir yra mazesné kaip 8.000 eury. Tokiu atveju, visa premijos suma iSmokama vienu mokejimu Bendrovés direktoriaus
jsakyme ar Bendrovés valdybos sprendime nustatyta tvarka ir terminais. AnalogiSka tvarka premija iSmokama ir darbuotojams,
nepriskiiamiems prie rizikg prisiimanciy d arbuotojy kategorijos.

Premija, jskaitant ir atidétajg jos dalj, darbuotojui gali biti skiriama ir (arba) iSmokama, tik esant tvariai Bendrovés finansinei padéciai,
atsizvelgiantj Bendroves ir (arba) Bendrovés padalinio veiklos rezultatus, ir tik tuo atveju, jeigu darbuotojo metinio individualaus vertinimo
rezultatai yra teigiami. Vertinant individualius darbuotojo veiklos rezultatus, atsizvelgiama ir j nefinansinius bei elgsenos (,minkstuosius®)
kriterijus, tokius kaip Bendrovés vidaus taisykliy ir procediry laikymasis, bendravimo su klientais ir investuotojais, taisykliy laikymasis,
kvalifikacijos kélimas ir pan. Bendrové, mokédama premijas ar taikydama kitokias skatinimo priemones darbuotojams, uztikrina, kad jy
mokéjimas (skyrimas) nebity susietas su konkretaus kolektyvinio investavimo subjekto ar finansinés priemonés pardavimais. Jei atitinkamy
mety Bendrovés finansinés veiklos rezultatai yra neigiami ar Bendrové nepasiekia uzsibrézty veiklos tiksly, tai Bendroveé turi teise priimti
sprendimg nemokéti premijos ar jos dalies, arba sumazinti anksc¢iau nustatytos premijos suma, taip pat ir anksdéiau uzdirbty tokiy sumy
iSmokéjima, i8 anksto apibréZdama tokio nemokéjimo arba sumazinimo laikotarpj. Ataskaitiniu laikotarpiu toks koregavimas ar atid éjimas
nebuvo taikomas.

Paprastai premija iSmokama pinigais. Bendrové, vadovaudamasi proporcingumo principu, netaiko reikalavimo tam tikrg premijos dalj
privalomaiiSmoketifinansinémis priemonémis. Taciau, jeiguBendroveé sudaro tokiag galimybe, premija paties darbuotojo pasirinkimu gali b
pakeiCiama kitomis skatinimo priemonés — suteikiant finansines priemones ar joms lygiavertes priemones (akcijy opcionus, jmokas| privaty
pensijy fonda). AukS&iau nurodytas atidéjimas taikomas ir tais atvejais, kai darbuotojui yra skiriamos Sios kitos nei premija skatinimo
priemonés.

2021 metais rizikg prisiimantiems darbuotojams iSeitiniy kompensacijy iSmokéta nebuvo (2020 m. rizikg prisiimantiems darbuotojams buvo
iSmokeéta 4.896 eury iSeitiné kompensacija).

2021 m. premija bus paskirta2022 m. patvirtinus 2021 m. finansines ataskaitas.

Per 2021 m. paskirty iriSmokéty darbo uzmokescio bei skatinimo sumy paskirstymas:

Pastovus metinis Kintamas darbo uzmokestis (premijos)** Paskirtas likes
. priskaitytas atidétas
Darbuotojy atlyginimas : — : o kintamas darbo
skaicius . . Paskirtas pinigais ir Paskirtas su akcijomis = -
(iskaitant . s b SR uzmokestis
" imokomis j pensijy susijusiomis M
mokescius), Eur fondus, Eur eI (premijos), Eur
priemonémis, Eur
Vadovybé 4 332.772 30.058 112.888 52.777

Bendrovés rizikg prisiimantys
darbuotojai, i§skyrus 41 2.947.021 205.248 231.057 237.829
valdybos narius ir vadovybe

Darbuotojai 118 2.024.380 20.522 22.200 2.132

18 viso: 163 5.304.173 255.828 366.145 292.738

* svertinis vidurkis
** Informacijos atskleidimo tikslais atitinka premijos sgvoka, kaip aprasyta auk$ciau, ir apima uz ankstesnius metus paskirtg kintamo darbo uZzmokesc¢io dalj, kuri

buvo iSmokéta/priskaityta finansiniais metais. Uz 2017 - 2021 m. atidétojo kintamo darbo uZmokescio (premijos) sumazinimas, koreguojant pagal veiklos
rezultatus, ataskaitiniu laikotarpiu nebuvo taikomas.

Lenteléje aukSciau nurodytas likes paskirtas atidétas kintamas darbo uzmokestis (premija) apima visg paskirta, bet iki 2021 m. gruodzo
31 d. neiSmokétg dalj. Pagal taikoma Bendrovés kintamo atlygio ap skaitos politika, dalis Sio atlygio buvo pripazinta Bendroveés sgnaudomis
ir jsipareigojimais arba mokéjimy akcijomis rezervu iki 2021 m. gruodzio 31 d. Kintamaatlygio dalis (premija), kuri buvo ap skaiciuota uz 2021
metus, bet bus paskirta tiktai po finansiniy ataskaity iSleidimo, j aukSCiau lentel éje atskleistas sumas néra jtraukta. Detaliau ZiGrékite finansiniy
ataskaity 16ir 17 pastabas.

Bendrovés veiklosplanaiir prognozés

MaZmeninio investavimo produkty valdymo srityje (pensijy fondai, investiciniai fondai) 2022 metais Bendrové planuoja stiprinti produkty
pardavimo tarpininky kanala, optimizuoti klienty pritraukimo bei aptamavimo procesus. Pagrindinis démesys kaip ir2021 metais bus skiriamas
klienty aptamavimo kokybés bei vartotojo patirties gerinimui. Bendrove tes savo planus sukurti greiiausiai augancig specializuotg taupymo
irinvestavimo sprendimy platforma, sukuriancig sglygas Bendrovés klientams efektyviai bei patogiai valdyti ilgalaikes santaupas.

Privataus kapitalo investicijy valdymo srityje Bendroveé planuoja vykdyti dar vieng |€8y pritraukimo etapg j 2020 m. jsteigtg j miSkoir Zemés
turtg investuojantj alternatyvyjjfonda ,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund I bei toliau investuotij §j fondag pritrauktaséSas
patrauklius misko ir Zzemés Ukio paskirties zemés turto vienetus. ,INVL Baltic Sea Growth Fund“ fondo veikloje Bendrové toliau investuos
pritrauktas |é3as, plésdama Sio fondo valdomy jmoniy portfelj. Bendrové 2022 metais taip pat planuoja jsteigti vieng investuojantjjj fondg |
klientams patraukly treciyjy Saliy produkta.
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pagrindine jy darboviete:

Informacija apie vadovaujan¢iy darbuotojy einamas pareigas ir pagrinding darboviete

Toliau yra pateikiama informacija apie Bendrovés vadoves ir valdybos nariy kitas einamas vadovaujamas pareigas ir informacija apie

LauraKrizinauskiené —Valdymo jmonés generaliné direktoré

Pagrindiné darbovieté — UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius)
generaliné direktorée.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: UAB FM] ,INVL Finasta“ (kodas 304049332, Gynéjy g. 14, Vilnius)
valdybos naré; IPAS ,INVL Asset Management® (investicijy valdymo akciné bendrové, kodas 40003605043,
SmilSuiela7-1,Ryga, Latvija) stebétojy tarybos naré; AS ,INVL atklatajs pensiju fonds“ (akciné bendrove,
kodas 40003377918, SmilSuiela 7-1, Ryga, Latvija) stebétojy tarybos naré.

Darius Sulnis —Valdymo jmonés valdybos pirmininkas
Pagrindiné darboviete — AB ,Invalda INVL" (kodas 121304349, Gynéjy g. 14, Vilnius) prezidentas.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: AB ,Invalda INVL" (kodas 121304349, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos
narys, prezidentas; AB Siauliy banko (kodas 112025254, Tilzés g. 149, Siauliai) stebétojy tarybos narys;
UAB ,Litagra“ (kodas 304564478, Savanoriy pr. 173, Vilnius) valdybos narys; AB ,INVL Baltic Farmland*
(kodas 303299781, Gyneéjy g. 14, Vilnius) valdybos narys; UAB ,INVL Asset Management® (kodas
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB ,INVL Asset Management® (kodas
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdomo fondo , INVL Baltic Sea Growth Fund* investicinio komiteto narys.

Nerijus Drobavicius — Valdymo jmonés valdybos narys

Pagrindiné darbovieté — UAB ,INVL Asset Management® (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) privataus
kapitalo partneris.

Dalyvavimas kity jmoniy veikloje: specialiosios uzd arojo tipo privataus kapitalo investicinés bendrovés ,INVL
Technology” (kodas 300893533, Gynéjy g. 14, Vilnius) investicinio komiteto narys; ,UAB ,Inservis* (kodas
126180446 , A. Juozapaviciaus g. 6, Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB Jmoniy grupé ,Inservis“ (kodas
301673796, Gynéjyg. 14, Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB , Jurita“ (kodas 220152850, Justiniskiy g. 64,
Vilnius) valdybos pirmininkas; UAB ,BSGF Sanus® (kodas 304924481, Gynéjy g. 14, Vilnius) direktorius;
UAB ,InMedica“ (kodas 300011170, L. Asanaviciates str. 20-201, Vilnius) valdybos pimininkas; MBL A/S
(kodas 12825242, Glarmestervej 18, st. Silkeborg 8600 Denmark) valdybos narys; MBL Poland Sp.Z.0.0.
(kodas 0000065219, Sulejowska 45d, 97-300 Piotrkow Trybunalski, Lenkija) stebétojy tarybos narys; MB
Lsugrasta“ (kodas 305287386, Pranapdio g.11, Vilnius) direktorius; UAB ,INVL Asset Management' (kodas
126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) valdomo fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund® investicinio komiteto narys.

Vytautas Plunksnis —Valdymo jmonés valdybos narys

Pagrindiné darbovieté — UAB , INVL Asset Management” (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius) Privataus
kapitalo padalinio vadovas.

Dalyvavimas kityjmoniy veikloje: UAB ,INVL Asset Management” (kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius)
valdomo fondo ,INVL Baltic Sea Growth Fund* —investicinio komiteto narys; Eco Baltia AS (Maskavas sfr.
240-3,R1ga, Latvia 40103435432) — stebétojy tarybos pirmininkas; SIA ,Eco Baltia vide” (Ropazu nov.,
Stopinu pag., Rumbula, Getlinuiela 5, Latvia40003309841) — stebétojy tarybos narys; UAB ,Ecoservice*
(Minsko pl. 26A, LT-13278, Vilnius, Lietuva 123044722) — valdybos pirmininkas; UAB ,Montuotojas” (kodas
121520069, Granito g. 3-101, Vilnius) — valdybos narys; BSGF Salvus UAB (Gynéjy str. 14, Vilnius,
Lithuania 305160086) — konsultantas; UTIB ,INVL Technology* (kodas 300893533, Gynéjuy g. 14, Vilnius) —
investicinio komiteto narys; Norway Registers Development AS (uzdaroji akciné bendrove, kodas NO 985
221 405 MVA, Lokketangen 20 B, 1337 Sandvika, Norvegija) — valdybos narys; NRD Companies AS
(uzdaroji akciné bendrové, kodas NO 921 985 290 MVA, Lokketangen 20 B, 1337 Sandvika, Norvegija) —
valdybos narys; UAB ,,NRD Systems*(kodas 111647812, Gynéjy g. 14, Vilnius)— valdybos narys; UAB NRD
CS (kodas 303115085, Gynéjy g. 14, Vilnius)—valdybos narys; UAB ,Novian Systems” (kodas 125774645,
Gynéjy g. 14, Vilnius) — valdybos pirmininkas; BC MAIB SA (MAIB) (kodas 1002600003778, Constantin
Tanase str. 9/1, KiSiniovas, Moldova) — stebétojy tarybos pimininkas; ,Investuotojy Asociacija“ (kodas
302351517, Konstitucijos pr. 23, Vilnius) —valdybos pirmininkas.

Kita reikalaujama atskleisti informacija
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Bendrovéneturijgaliojimy ir jsipareigojimy isleistiir supirkti savo akcijas. Bendrové taip pat nevykdo tyrimy ir plétros veiklos.

Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené
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ATSKIROJIBENDRYJY PAJAMUATASKAITA

Pastaba 2021 m. 2020 m.
Pajamos i$ sutarCiy su klientais 4 13.205.678 10.421.857
Kitos pajamos 6 103.071 79.012
Finansiniy priemoniy, vertinamy tikragja verte, kurios poky¢iai pripazjstami pelno 1 2.661.632 88.839
(nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynasis pokytis
ISmokos darbuotojams 5,3.15,3.16 6.427.910 5.038.291
Fondy platinimo ir portfeliy valdymo mokesciai 833.090 577.502
Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidy amortizacija 10 361.403 310.013
Informaciniy technologijy priezilros sgnaudos 611.689 329.546
Nusidévéjimas ir amortizacija 9,10 257.023 249.054
Patalpy nuoma ir komunalinés sanaudos 378.142 331.320
Reklamos ir kitos pardavimo skatinimo sgnaudos 289.070 343.582
Vertés sumazéjimas, nukainojimai ir atidéjiniai - -
Kitos sgnaudos 7 1.748.018 1.467.420
Palikany sanaudos (TFAS 16) 18 65.315 110.576
Veiklos pelnas (nuostolis) 4.998.721 1.832.404
Ataskaitinio laikotarpio pelnas (nuostoliai) prieS apmokestinima 4.998.721 1.832.404
Pelno mokesc¢io (sgnaudos) / pajamos 8 (248.642) -
Ata§k-aitinio laikotarpio grynasis pelnas (nuostoliai), priskirtini Bendrovés 4.750.079 1.832.404
akcininkams
Kitos bendrosios pajamos - -
Bendrosi_os ata_slfaitiniq mety pajamos (nuostoliai) i$ viso, priskirtinos 4.750.079 1.832.404
Bendrovés akcininkams
Toliau pateikiamas aiSkinamasis rastas yra sudétiné Siy finansiniy ataskaity dalis.
Sias finansines ataskaitas Bendrovés vardu pasira$é ir patvirtino isleidimui:
Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2022 m.kovo 31d.
Vyr. buhalteré Dovilé LukoSevi¢iené 2022m. kovo 31 d.
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UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"

ATSKIROJI FINANSINES BUKLES ATASKAITA

Pastaba 2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
TURTAS
ligalaikis turtas
llgalaikis materialusis turtas 9 176.889 169.519
Naudojimo teise valdomas turtas 18 1.090.560 1.145.793
ligalaikis nematerialusis turtas 10 1.564.201 1.566.285
Sutar¢iy su klientais sudarymo islaidos 10 2.540.434 2.446.958
Investicijos j dukterines/asocijuotas jmones 20 279.977 279.977
Finansinis turtas vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius) 11 6.126.078 3.282.441
Atidétojo pelno mokescio turtas 8 491.706 573.490
ligalaikis turtas i$ viso 12.269.845 9.464.463
Trumpalaikis turtas
IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos 12 2.873.335 936.234
Turtas i$ sutar€iy su klientais 12 1.266.422 194.055
ISankstiniai apmokéjimai ir ateinan¢iy laikotarpiy sanaudos 13 173.303 35.044
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 14 2.215.031 3.808.407
Trumpalaikis turtas i$ viso 6.528.091 4.973.740
TURTAS IS VISO 18.797.936 14.438.203
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ATSKIROJI FINANSINES BUKLES ATASKAITA(TESINYS)

Pastaba 2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI
Nuosavas kapitalas
|statinis kapitalas 15 5.452.000 5.452.000
Rezervai 16 1.375.367 905.737
Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 6.755.205 3.740.746
Nuosavas kapitalas i$ viso 13.582.572 10.098.483
Mokétinos sumos ir jsipareigojimai
Po vieneriy mety mokétinos sumos ir jsipareigojimai
Sutartiniy jsipareigojimy ilgalaiké dalis 19 1.326.275 1.068.389
Nuomos jsipareigojimy ilgalaiké dalis 18 900.012 1.004.240
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 17 94.365 96.715
Po vieneriy mety mokétiny sumy ir jsipareigojimy i$ viso 2.320.652 2.169.344
Per vienerius metus mokétinos sumos ir jsipareigojimai
Sutartiniy jsipareigojimy trumpalaiké dalis 19 184.426 138.214
Nuomos jsipareigojimy trumpalaiké dalis 18 303.633 222.429
Mokétinas pelno mokestis 163.598 112.508
Prekybos ir kitos mokétinos sumos 17 2.243.055 1.697.225
Per vienerius metus mokétiny sumy ir jsipareigojimy i$ 2.894.712 2.170.376
viso
NUOSAVAS KAPITALAS IR |SIPAREIGOJIMAI IS VISO 18.797.936 14.438.203
Generaliné direktoré Laura Krizinauskiené 2022 m. kovo 31d.
Vyr. buhalteré Dovilé LukoSeviCiené 2022m. kovo 31d.
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ATSKIROJINUOSAVO KAPITALOPOKYCIY ATASKAITA

Rezervai
Nepaskirstytasis
|statinis kapitalas Mokéjimo akcijomis Privalomasis pelnas_ . 15 viso
rezervas rezervas (nuostoliai)

(perskaiéiuota)
2019 m. gruodzio 31 d. likutis 5.452.000 611.492 - 3.517.619 9.581.111
Grynasis ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai)
(perskaiciuota) - - - 1.832.404 1.832.404
Mokéjimai akcijomis (16 pastaba) - 184.968 - - 184.968
Dividendy i§mokéjimas - - - (1.500.000) (1.500.000)
Privalomasis rezervas - - 109.277 (109.277) -
2020 m. gruodzio 31 d. likutis 5.452.000 796.460 109.277 3.740.746 10.098.483
Grynasis ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) - - - 4.750.079 4.750.079
Mokéjimai akcijomis (16 pastaba) - 378.010 - - 378.010
Dividendy i§mokéjimas - - - (1.644.000) (1.644.000)
Privalomasis rezervas - - 91.620 (91.620) -
2021 m. gruodzio 31d. likutis 5.452.000 1.174.470 200.897 6.755.205 13.582.572
Generaliné direktoré Laura KriZinauskiené 2022 m.kovo 31d.
Vyr. buhalteré Dovilé LukoSevitiené 2021m. kovo 31d.
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ATSKIROJIPINIGY SRAUTY ATASKAITA

Pastaba 2021 m. 2020 m.
Pagrindinés veiklos pinigy srautai
Grynasis mety pelnas (nuostoliai) 4.750.079 1.832.404
Nepiniginiy sanaudy (pajamy) atstatymas:
Nusidévéjimas ir amortizacija 9’1180’ 518.580 491.235
Dividendy pajamos 6 (103.071) (79.012)
Paldkany sgnaudos 65.315 110.576
Ataskaitinio laikotarpio pelno mokes¢io sgnaudos (pajamos) 8 248.642 -
Nerealizuotas (pelnas) nuostoliai i$ tikraja verte vertinamy finansiniy instrumenty 11 (2.462.121) (88.839)
Realizuotas (pelnas) nuostoliai i$ tikrgja verte vertinamy finansiniy instrumenty 11 (199.512) -
Mokéjimy akcijomis sgnaudos 16 97.779 76.870
Premijy sgnaudos 17 1.302.916 546.639
(Pelnas) nuostolis i§ nuomos sutarciy pakeitimo - (189)
Sutarciy su klientais sudarymo i$laidy amortizacija 10 361.403 310.013

4.580.010 3.199.697

Apyvartinio kapitalo pasikeitimai:
1§ pirkéjy ir kity gautiny sumy sumazéjimas (padidéjimas) 12 (3.009.470) 666.397
Kito trumpalaikio turto sumazéjimas (padidéjimas) 12 (138.259) 37.943
Prekybos skoly ir kity mokétiny sumy padidéjimas (sumazéjimas) 17 (464.458) (399.608)
Sutartiniy jsipareigojimy padidéjimas (sumazéjimas) 19 304.099 421.907
Sumokétas pelno mokestis (115.767) (37.620)
Mokestinio nuostolio pardavimas/(jsigijimas) 8 - (64.068)
Grynieji pagrindinés veiklos pinigy srautai 1.156.155 3.824.648
Investicinés veiklos pinigy srautai
llgalaikio materialiojo turto (jsigijimas) 9 (277.055) (145.842)
Gauti dividendai 6 103.071 79.012
Sutarciy su klientais sudarymo i$laidos (454.881) (425.967)
Investicijos j dukterines jmones 20 - (15.000)
Finansinio turto pardavimas 328.594 -
Finansinio turto pirkimas (510.599) (472..816)
Su dukterinés jmonés jsigijimu susijusio finansinio jsipareigojimo dengimas 17 - -
Grynieji investicinés veiklos pinigy srautai (810.870) (980.613)
Finansinés veiklos pinigy srautai
|statinio kapitalo didinimas -
Nuomos jsipareigojimy mokéjimai 18 (229.346) (203.353)
Palikany mokéjimai 18 (65.315) (110.576)
Sumokéti dividendai (1.644.000) (1.500.000)
Grynieji finansinés veiklos pinigy srautai (1.938.661) (1.813.929)
Grynasis pinigy srauty padidéjimas (sumazéjimas) (1.593.376) 1.030.106
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pradzioje 3.808.407 2.778.301
Pinigai ir pinigy ekvivalentai laikotarpio pabaigoje 14 2.215.031 3.808.407

Generaliné direktoré

Vyr. buhalteré

Laura Krizinauskiené

Dovilé Lukoseviciené

2022 m.kovo 31d.

2022m. kovo 31 d.
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FINANSINIYU ATASKAITY AISKINAMASIS RASTAS

1 Bendroji informacija

UAB ,INVL Asset Management” (toliau — Bendrové) yra Lietuvos Respublikoje registruota uzdaroji akciné bendrové. Jos buveinés adresas
yra:

Gynéjug.14,
Vilnius,
Lietuva.

Bendrovéjsteigta ir juridiniy asmeny registre jregistruota 2003 m. liepos 21 d. Bendrové buvo jregistruota UAB , Finasta investicijy valdymas®
pavadinimu. 2009 m. spalio 8 d. Bendrovés pavadinimas pakeistasj UAB ,Finasta Asset Management®.

2015 m.kovo 27 d. UAB ,Finasta Asset Management® pakeité pavadinima j UAB ,INVL Asset Management®.

2021 m. gruodzio 31 d. Bendrovés vieninteliu kontroliuojanciu akcininku buvo AB ,Invalda INVL®. Bendrovés jstatinio kapitalo dydis buvo
5.452.000 eury. Jis yra padalintasj 18.800.000 paprastgsias vardines 0,29 euro nominalios vertés akcijas.

2021 m. gruodzio 31 d. Bendroveéje dirbo 134 darbuotojai (2020 m. gruodzio 31 d. —106).
Bendrové veikia pagal Lietuvos Respublikos kolektyvinio investavimo subjekty jstatymag bei Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekiy
valdytojy jstatyma.

Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriykomisija 2004 m. sausio 09 d. suteiké UAB ,INVL Asset Management® valdymo jmonés, veikiancios
pagal Kolektyvinio investavimo subjekty jstatyma, veiklos licencijg (Nr. VJK—005), o kuri véliau buvo papildyta. Pagal Sig licencijg Bendrove
gali verstis Sia veikla:

valdyti suderintuosius kolektyvinio investavimo subjektus;
- valdytikolektyvinio investavimo j perleidZziamuosius vertybinius p opierius subjektus;
- valdytinekilnojamojo turto kolektyvinio investavimo subjektus;
- valdytiprivataus kapitalo kolektyvinio investavimo subjektus;
- valdytikolektyvinio investavimo subjektus, investuojancius j kitus kolektyvinio investavimo subjektus;
- valdytikity asmeny finansiniy priemoniy portfelius;
- valdytivalstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondus;
- valdytipapildomo savanori§ko pensijy kaupimo pensijy fondy finansiniypriemoniy p ortfelius;
- konsultuoti investavimo j finansines priemones klausimais;
- saugotiir tvarkyti kity valdymo jmoniy valdomy investiciniy fondy investicinius vienetus ar investiciniy bendroviy akcijas;

valdyti kolektyvinio investavimo subjektus, jsteigtus pagal Lietuvos Respublikos informuotiesiems investuotojams skirty kolektyvinio
investavimo subjekty jstatyma.

Lietuvos bankas 2017-10-02 suteiké Bendrovei valdymo jmonés, veikiancios pagal Alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty valdytojy
jstatyma, licencijg (Nr. 3). Pagal Sig licencijg Bendrové gali verstis Sia veikla:

- valdyti informuotiesiems investuotojams skirtus kolektyvinio investavimo subjektus, jskaitant profesionaliesiems investuotojams skirtus
kolektyvinio investavimo subjektus;

- valdytikity asmeny finansiniy priemoniy portfelius;

valdyti papildomo savanori§ko pensijy kaupimo pensijy fondus;

- saugotiir tvarkyti kolektyvinio investavimo subjekty investicinius vienetus ar akcijas;
valdyti valstybinio socialinio d raudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondus;

- konsultuoti investavimo j finansines priemones klausimais;

- priimtiir perduoti pavedimus délfinansiniy priemoniy;

- valdyti profesiniy pensijy fondus.

2021 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1 specialiyjy investicinj fondg, 1 sudétinj suderintajj investicinj fondg, kurj sudaro 3 subfondai, 13
pensijy fondy, 73 klienty finansiniy priemoniy portfelius, 2 uzdarojo tipo investicines bendroves, 2 uzdarojo tipo sudétinius informuotiesiems
investuotojams skirtus sudétinius investicinius fondus, kuriuos atitinkamai sudaro 7 ir 1 subfondai ir 1 uzdarojo tipo profesionaliems
investuotojams skirtg investicinj fondg bei Liuksemburge jsteigta apribotg alternatyvyjj investicinj fonda. (2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové
valdé 1investicinj, 1 sudétinj investicinjfondg, kurj sudaro 3 subfondai, 13 pensijy fondy, 74 klienty finansiniy priemoniy portfelius, 2 uzdarojo
tipo investicines bendroves, 2 uzdarojo tipo sudétinius informuotiesiems investuotojams skirtus sudétinius investicinius fondus, kuriuos
atitinkamai sudaro 5ir 1 subfondai ir 1 uzdarojo tipo profesionaliems investuotojams skirtg investicinj fondg bei Liuksemburge jsteigta apribotg
alternatywvyjj investicinj fonda.).

Remiantis Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatymu, vadovybé paruo$é metines finansines ataskaitas ir jos turi bati patvirintos per
visuotinjakcininky susirinkima. Bendroveés akcininkai turi teise patvirtinti arba nepatvirtinti bei reikalauti parengti naujas finansines ataskaitas.
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Bendrovés vadovybé pasirasé Sias finansines ataskaitas 2022 m. kovo 31 d. Bendrovés akcininkai turi jstatymine teise patvirtinti Sias
finansines ataskaitas arba nepatvirtintijy ir reikalauti vadovybés parengti naujas finansines ataskaitas.

2 Veiklos testinumas

Sios ataskaitos buvo parengtos, remiantis veiklos testinumo principu.

3 ReikSmingi apskaitos principai
Pagrindiniai apskaitos principai pritaikyti, rengiant Bendrovés 2021 mety finansines ataskaitas, yra Sie:
3.1. Finansiniy ataskaity parengimo pagrindas

Atitikties patvirtinimas

Sios finansinés ataskaitos parengtos jsigijimo savikainos principu, i§skyrus investicijias j nuosavybés vertybinius popierius ir kolektyvinio
investavimo subjekty vienetus bei neapibréztuosius jsipareigojimus kurie vertinami tikragja verte.

Sios finansinés ataskaitos yra parengtos pagal Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS), priimtus taikyti Europos Sajungoje.

Bendrové nerengia konsoliduotyjy finansiniy ataskaity, kaip tai leidzia LR jstatymai, nes ji ir jos dukteriné jmoné yra jtrauktos j pilng
konsolidavimg patronuojancios jmonés ,Invalda INVL* konsoliduotas finansines ataskaitas. ,Invalda INVL* yra jsteigta Lietuvoje ir jos
konsoliduotos finansinés ataskaitos yra vieSai prieinamos adresu https://invaldainvl.com/lit/lt/investuotojams/ataskaitos.

Patvirtintitaikymui ES, bet dar nejsigalioje ir anksciau laiko nepradétitaikyti standartai
Standarty pataisos irnauji standartai, kurie yra patvirtinti taikymui ES, bet dar nejsigalioje, yra neaktualds Bendrovei.
Taikymui ES nepatvirtinti standartai

Siuo metu Bendrové vertina, kokios jtakos Zemiau apraytos pataisos, kurios dar néra patvirtintos taikymui ES, turés jos finansinéms
ataskaitoms:

1-0jo TAS pataisos ir 2-ojo TFAS praktinio vadovo pataisos: ,Apskaitos politikos atskleidimas® (taikomos metiniams laikotarpiams,
prasidedantiems 2023 m. sausio 1d. arba véliau, kaibus patvirtinta ES)

8-o0jo TAS pataisos ,,Apskaitiniy jvertinimy apibrézimas” (taikomos metiniams laikotarpiams, prasidedantiems 2023 m. sausio 1 d. arba véliau,
kai bus patvirtinta ES)

8-0jo TAS pataisos paaiskina, kaip jmoneés turi atskirti apskaitos politikos p akeitimus nuo ap skaitiniy vertinimy p akeitimy.
Kitos standarty pataisos ir nauji standartai, kurie dar néra patvirtinti taikymui ES, yra neaktualls Bendrovei.

Pateikimo valiuta

Bendroveé apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytosir pateiktos Lietuvos Respublikos nacionaline valiuta,
eurais.

3.2. llgalaikis materialusis turtas

llgalaikis materialusis turtas apskaitomas jsigijimo verte, j kurig nejeina kasdieninés priezidros iSlaidos, atémus sukauptg nusidévejimg ir
jvertintus vertés sumazeéjimo nuostolius. Jsigijimo verté apima ilgalaikio materialiojo turto daliy pakeitimo iSlaidas, kai jos patinamos, jei Sios
iSlaidos atitinka turto pripazinimo kriterijus.

Nusid évéjimas skaiciuojamas, taikant tiesiogiai proporcingg metoda per tokj turto naudingotarnavimo laikotarpj:

Kompiuteriné jranga 3 - 4 metai

Biuro jranga, baldai 4 - 6 metai

Turto likutiné verté, naudingas tarnavimo laikas ir amortizacijos metodai yra perziGrimi ir, jei reikia, pritaikomi kiekvieny finansiniy mety
pabaigoje, siekiant, kad jie atitikty numatomagmaterialiojo turto ekonomine nauda.

Kitas ilgalaikis materialusis turtas yra nuraSomasjj pardavus arba kai i$ jo naudgjimo ar pardavimo nebesitikima jokios ekonominés naudos.
Bet koks pelnas ar nuostoliai, atsirandantys dél turto nuraSymo (apskaiciuojamas kaip grynujy pardavimo pajamy ir apskaitiné turto vertés
skirtumas), yra jtraukiamas jty mety pelno (nuostoliy) ataskaita, kuriais turtas yra nuraSomas. Naudojimo teise valdomo turto ap skaitos politka
yra atskleista 3.13 dalyje.

3.3. Verslo jungimai ir prestizas

Dukteriniy jmoniy jsigijimui tarp bendro pavaldumo jmoniy néra taikomas 3-asis TFAS ,Verslo jungimai“ir todél tokie jsigijimai buvo ap skaityti
taikant balansiniy ver¢iy metodg. Bendrové neperskai€iavo turto bei jsipareigojimy j jy tikrgsias vertes jsigijimo dieng, o sujungé jsigyta turtg
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bei jsipareigojimus balansinémis vertémis. Sios balansinés vertés yra paimtos i$ auk&&iausigbendrg kontrole turingios jmonés konsoliduotujy
finansiniy ataskaity. Sios vertés apima prestiZa, pripaZintg konsoliduotame lygyije, susijusj su jsigytaja jmone. Taikant ankstesniy laikotarpiy
balansiniy ver&iyapskaitos politikg prestizas nesusidaro, o finansinése ataskaitose sujungtyjy jmoniy rezultatai pateikiami nuo jsigijimo dienos.
Kai yra vykdomajmoniy reorganizacija irjmonés yra sujungiamos, prie$ tai vykdyto jmoniy jsigijimo metu susidares prestiZas ir kitas jsigijimo
metu pripaZintas turtas ar jsipareigojimai, yra p erkeliamij po jmoniy reorganizacijos veikiancios jmonés finansinés buklés ataskaita.

3.4. llgalaikis nematerialusis turtas
Bendrovés nematerialusis turtas apima programine jranga bei verslo jungimo metu jgytas fondy valdymo teises.

Nematerialusis turtas i$ pradZiy yra pripaZjstamas jsigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripazjstamas, jei yratikétina, kad Bendrové gaus
su Siuo turtu susijusig ekonomingnaudg ateityje irjei turto verté gali bati patikimaijvertinta. Po pradinio pripazinimo nematerialusis turtas yra
apskaitomas jsigijimo verte, atémus sukauptg amortizacijg ir sukauptus vertés sumazéjimo nuostolius, jei tokiy yra. Yra laikoma, jog
nematerialusis turtas, iskyrus prestiza, turi ribotg naudojimo trukme. Nematerialusis turtas yraamorrtizuojamas tiesiogiai p roporcingu metodu
per numatytg naudingo tarnavimo laikg.

Programiné jranga

Naujos programinés jrangos jsigijimo iSlaidos yra kapitalizuojamos ir pripaZjstamos nematerialiu ilgalaikiu turtu, jei Sios i$laidos néra
kompiuterinés jrangos sudedamoijidalis. Programiné jranga yra amortizuojama per 2 - 4 mety laikotarpj.

ISlaidos, patirtos atstatant arba iSlaikant Bendrovés numatoma ekonoming naudg i$ turimy programiniy sistemyveiklos, yra pripaZjstamos to
laikotarpio, kai atliekami palaikymo ir priezitros darbai, sgnaudomis.

Fondy valdymo teisés

Fondy valdymo teisés apima pensijy fondy turto valdymo teises, pripazintas valdymo jmoniy jsigijimo metu. Verslo jungimo metu jsigytos
fondy valdymo teisés yrakapitalizuojamos jsigijimo metu nustatyta tikraja verte ir priskiriamos nematerialiajam turtui. Po pirminio pripazinimo
fondy valdymo teisés yra apskaitomos savikaina, atémus amortizacijg ir sukauptus vertés sumazéjimo nuostolius. Fondy valdymo teisés
amortizuojamos per 10—20 mety.

3.5. Sutaréiy su klientais sudarymo islaidos

Bendrové platindama antros irtrec¢ios pakopos pensijy fondus naudojasi iSoriniy tarpininky paslaugomis. Uz sutarties sudarymg tarpininkams
yra sumokamas komisinis mokestis. Komisinis mokestis sumokamas tik tuo atveju, kai sudaromasutartis ir ateityje tikimasi gauti ekonoming
nauda. Pensijy fondy atveju, Bendrové vertina, jog jos klientas yra kiekvienas fondo dalyvis, nes Bendrové tiesiogiai bendrauja su kiekvienu
pensijy fondy dalyviu. Dél to, Bendrové tarpininkams uz naujy pensijy fondy dalyviy sutaréiy sudarymg sumokeétg komisinj mokest; laiko
sutarCiy su klientais sudarymo iSlaidomis ir jas kapitalizuoja bei amortizuoja per vidutinj tikéting naujo kliento buvimo Bendrovés klientu
laikotarpj —10 mety. Kapitalizuotos komisiniy mokesciy tarpininkams sumos balanse pripazjstamos ilgalaikio turto dalyje kaip sutarciy su
klientais sudarymo islaidos.

3.6. Investicijos j asocijuotas ir dukterines jmones

Asocijuota jmoné — tai tokia jmoné, kuriai Bendrové daro reikSminga jtaka, taCiau néra nei dukteriné jmoné, nei dalis bendroje jmonéje.
Reik8minga jtaka — tai galéjimas dalyvauti priimant finansinés ir veiklos politikos sprendimus, taciau tai néra galia kontroliuoti ar bendrai
kontroliuoti Siuos sprendimus, kuri paprastai susijusi su nuosavybés daliminuo 20 iki50 proc.

Dukterinéjmoné —tokia jmoné, kuriai Bendrové gali daryti lemiamg poveik].

Bendrové Siose atskirose finansinése ataskaitose investicijas j dukterines ir asocijuotasias jmones apskaifo jsigijimo savikaina. Jsigijimo
savikaina yra lygiinvesticijos jsigijimo kainai, apimanciai apibréZtg ir neapibréztg atlygj. NeapibréZtas atlygis yra apskaitomas kaip tikragja verte
vertinamas finansinis jsipareigojimas. Bendrové yra pasirinkusi neapibréztojo atlygio, susijusio su investicijomis j asocijuotgsias jmones,
tikrosios vertés p okytj apskaityti per pelng (nuostolius) pagal TFAS 9.

3.7. Nefinansinio turto vertés sumazéjimas

Finansiniyataskaity rengimo dieng Bendrové nustato, ar yra pozymiy, kad turto verte gali bati sumazéjusi. Jeitokie pozymiai egzistuoja, arba,
jei yra reikalinga kartg metuose tikrinti, ar turto verté néra sumazéjusi, Bendrové apskaiciuoja tokio turto atsiperkamajg verte. Turto
atsiperkamoiji verté yra grynoji galimo pardavimo kaina ar jo naudojimo verté, kuri yra didesné. Turto atsiperkamoji verté yra nustatoma
individualiam turtui, iSskyrus tuos atvejus, kai turtas negeneruoja pinigy srauty, nepriklausomy nuo kito turto ar turto grupiy. Kai apskaitiné
turto verteé virSija atsiperkamajg verte, turto verté yra sumazéjusi, ji yra sumazinama iki atsiperkamosios vertés. Nustatant naudgjimo verte,
planuojami pinigy srautai yra diskontuojami iki dabartinés vertés, naudojant prieSmokestine diskonto norma, kuri atspindi pinigy laiko verte
rinkoje galiojanciomis sglygomis ir specifine to turto rizikg. Nustatant tikrajg verte atémus galimas pardavimo iSlaidas yra naudojamas
diskontuoty pinigy srauty vertinimo modelis. Testinés veiklos vertés sumazéjimas yra pripazjstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje tuose iSlaidy
straipsniuose, kurie susije su nuvertéjusiu turtu.

Turtui kiekvienos ataskaitos sudarymo metu vertinama, ar buvo poZymiy, kad anksciau pripaZjstamas vertés sumazéjimo nuostolis d augiau
nebeegzistuoja arba sumazéjo. Jei tokie pozymiai egzistuoja, Bendrové jvertina atstatomg sumg. Anksciau pripaZintas vertés sumazéjimas
yra atstatomas tik tuo atveju, kai pasikeité jvertinimai, naudoti nustatyti atsiperkamajai vertei, lyginant su paskutiniu vertés sumazégjimo
pripazinimo momentu. Siuo atveju, apskaitiné turto verté yrapadidinama iki atsiperkamosios vertés. Si padidinta verté negali biti didesné u?
tokig apskaitine turto verte (jvertinus nusidévejimg), kuri bty buvusi, jei praeityje niekada nebiity pripazintas vertés sumazéjimas. Vertés
sumazejimo atstatymas yra pripazjstamas pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
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3.8. Investicijos ir kitas finansinis turtas

9-ojo TFAS taikymo sriciai priskirtas finansinis turtas skirstomasj finansinj turtg, vertinama tikraja verte, tikrosios vertés pasikeitimg p ripazjstant
pelnu ar nuostoliais arba kitomis bendrosiomis pajamomis, arbafinansinjturta, vertinamg amortizuota savikaina. Klasifikavimas priklauso nuo
Ukio subjekto taikomo finansinio turto valdymo modelio ir sutartiniy pinigy srauty salygy.

Finansinis turtas pripazjstamas tuomet, kai Bendrové tampa priemonés sutarties salygy Salimi. Finansinio turto pripazinimas finansinése
ataskaitose nutraukiamas, kuomet baigiasi arba perduodamos teisés gauti pinigy srautus i$ finansinio turto irBendroveé perdaveis esmeés visg
su nuosavybe susijusig rizikg ir jos teikiamg nauda. Pirminio pripazinimo metu Bendrové finansinj turtg vertina jo tikrgja verte, pridedant
finansinio turto jsigijimui tiesiogiai priskirtinas sandorio i$laidas tuo atveju, jei finansinis turtas néra vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimai
pripazjstami pelnu ar nuostoliais. Sandorio iSlaidos, susijusios su finansiniu turtu, vertinamu tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu
ar nuostoliais, pripaZjstamos sgnaudomis pelne arba nuostoliuose.

Turtas, kuris laikomas sutartyje numatytiems pinigy srautams gauti, kuomet jie yra tik pagrindinés paskolos sumos ir palikany mokejimai,
vertinamas amortizuota savikaina. Pelnas arba nuostoliai, atsirandantys dél turto pripazinimo nutraukimo, tiesiogiai pripazjstami pelnu arba
nuostoliais. Vertés sumazéjimo nuostoliai p ateikiami atskirame bendryjy pajamy ataskaitos straipsnyje.

I8 pirkéjy ir kitos gautinos sumos

Bendrovés gautinos sumos i$ pirkéjy ir kitos gautinos sumos yra priskiriamos amortizuota savikaina vertinamo finansinio turto kategorijai,
kadangiverslo modelis, taikomas Siam Bendrovés finansiniam turtui, yra laikyti turta, siekiant gauti sutartyje numatytus pinigy srautus, bei jie
yrapagrindinés sumos ir palikany mokéjimai. Siai kategorijai priskiriamasir pinigy bei pinigy ekvivalenty finansinio turto straipsnis. Bendrové
perklasifikuoja skolos priemones tik tuomet, kai jy tokio turto valdymo verslo modelis p asikeicia.

Finansinis turtas, vertinamas tikrgja verte per pelng (nuostolius)

Bendrovés turimosinvesticijos j nuosavybés vertybinius popierius yra ap skaitomos kaip finansinis turtas, vertinamas tikraja verte, jos pokyf
pripazjstant pelnu (nuostoliais). Kadangi Sis finansinis turtas néra skirtas prekybai, Bendrové pirminio pripazinimo metu turi neatSaukiamg
pasirinkimg po pirminio pripazinimo nuosavybés priemones vertinti tikrgja verte, jos pokyc€ius pripazjstant pelnu (nuostoliais) arba kitomis
bendrosiomis pajamomis. Bendrovéje visos investicijos j nuosavybés vertybinius popierius yra apskaitomos tikrgja verte per pelng (nuostolius).

IS investicijy uzdirbtos ar sumokeétos palikanos yra ap skaitomos kaip palikany pajamos ar sgnaudos, naudojant apskai€iuotgjg paltkany
norma. I$ investicijy gauti dividendai yra pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje , Kity pajamy’* straipsnyje, kai atsiranda teisé gautiiSmokas.
Visi jprastiniai finansinio turto pirkimaiir pardavimai yra pripazjstami atsiskaitymo diena, kuri yra diena kai Bendrové jsipareigoja pirkti turta.
Visi jprastiniai pirkimai irpardavimai yra finansinio turto pirkimaiir pardavimai, kurie reikalauja pristatyti turtg per bendrai nuostatuose ar rinkos
susitarimenustatytalaikotarpj.

Tikroji verté

Investicijy, kuriomis yra prekiaujama aktyviose finansy rinkose, tikroji verté yra nustatoma pagal birzos uzdarymo rinkos kaing, artimiausig
finansinés biklés ataskaitos sudarymo datai. Investicijoms, kurioms néra aktyvios rinkos, tikroji verté yra nustatoma naudojant vertinimo
metodus. Tokie metodai remiasi pastaruoju metu rinkoje jvykdytais sandoriais, panasiy instrumenty rinkos kaina ap skaiciuota diskontuotyjy
pinigy srauty metodu ar kitais vertinimo modeliais.

3.9. Finansinio turto vertés sumazéjimas

Bendrové su amortizuota savikaina vertinamu finansiniu turtu susijusius tikétinus kredito nuostolius vertina remdamasi j ateitj orientuota
informacija.

Bendrovéturi dviejy risiy finansinj turtg, kuriam taikomas 9-asi TFAS tikétinas kredito nuostoliy modelis:

- i8S pirkéjy gautinosir kitos gautinos sumos, sutaréiy turtas;

- pinigaiir pinigy ekvivalentai.
IS pirkéjy gautiny sumy, kity gautiny sumuy, sutardiy turto bei pinigy ir pinigy ekvivalenty kredito rizika laikoma maza, jei iy finansiniy priemoniy
isipareiggimy nejvykdymo rizika yra maza, o skolininkas yra labai pajégus jvykdyti sutartyje numatyty pinigy srauty jsipareigojimus
artimiausioje ateityje.
Finansinio turto verté laikoma dél kredito rizikos sumazéjusia, jeigu finansiniy ataskaity parengimo dieng esama objektyviy jo vertés
sumazéjimo jrodymuy. Vertés sumazéjimo jrodymo pavyzdziu gali bati poZymiai, kad skolininkai ar skolininky grupé susiduria su reik8mingais
finansiniais sunkumais, neatlieka mokéjimy ar véluojajuos atlikti, tikimybé, kad jie bankrutuos ar bus vykdoma kitoks finansinis
reorganizavimas arba skolininkas yra pradelses atliktimokéjimus daugiaunei 90 dieny.
Finansinis turtas (visas ar i$ dalies) nuraSomas, jei néra pagrjsty ldkesciy jj atgauti. Pozymiai, kad néra pagristy likesciy atgauti finansinj
turtg, be kita ko, apima skolininko nemokumo arba reikSmingy finansiniy sunkumy tikimybe. SumaZzéjusios vertés skoly pripaZinimas
nutraukiamas, kai jos jvertinamos kaip sumos, kuriy negalima atgauti.
Pirkéjy jsiskolinimams, sutar€iy turtui ir kitoms gautinoms sumoms Bendrove taiko 9-jame TFAS numatytg supaprastintg metoda, kuriuo
remiantis tikétini galiojimo laikotarpio nuostoliai turi bdti pripazjstami nuo gautiny sumy pirminio pripazinimo momento. Gautinos sumos
priskiriamos 2-ajam arba 3-ajam etapui:

e 2 etapas — gautinos sumos, kurioms buvo taikomas supaprastintas metodas tikétiniems galiojimo laikotarpio kredito nuostoliams

jvertinti, iSskyrus tam tikrus pirkéjy jsiskolinimus, priskiriamus 3 etap ui;

e 3 etapas —pirkéjy jsiskolinimai,kurie pradelsti ilgiau nei 90 dieny arba atskirai identifikuojami kaip sumazéjusios vertés.
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Bendrovés gautinos sumos yrai$ valdomy fondy bei susijusiy $aliy ir yra sumokamos per ménesj nuo balanso datos arba véliau, jeigu tokj
sprendima pinigy srauty valdymo tikslais priima Bendroveés akcininkas. Dél Sios priezasties tikétini kredito nuostoliai Bendrovés 2-ojo etapo
gautinoms sumoms bty pripazjstami tik tuo atveju, jeigu jie bity reikS§mingi. Bendrové nepripazjsta tikétino kredito nuostoliy pinigams irpinigy
ekvivalentams, nes Bendrové pinigines IéSas laiko auksto kreditingumo bankuose ir Bendrové vertina, kad tikétini kredito nuostoliai Siam
finansiniam turtui baty nereikSmingi.

3.10. Finansiniai jsipareigojimai

Bendrové pripazjsta finansinj jsipareigojima tuomet, kai ji tampa sutartyje numatyty teisiy ir pareigy Salimi.

Visi finansiniai jsipareigojimaii$ pradziy ap skaitoje pripazjstamitikraja verte, atimant finansinio jsipareiggjimo i$leidimuitiesiogiai priskiriamas
sandorioiSlaidas tuo atveju, jei finansinis jsipareigojimas néra vertinamas tikrgja verte, kurios pasikeitimai pripazjstami pelnu ar nuostoliais.
Finansiniai jsipareigojimai vertinami amortizuota savikaina, naudojant faktiniy paltikany metoda, iSskyrus mokétinoms sumoms susijusioms
su neapibréZtaisiais jsipareiggjimais. Finansinio jsipareigojimo pripazinimas nutraukiamas, kai jis yra padengiamas, atSaukiamas ar baigiasi
jo terminas.

Prekybos ir kitos mokétinos sumos

Prekybos ir kitos mokeétinos sumos — tai jsipareigojimai sumokeéti uz per jprastinj veiklos ciklg i$ tiekéjy jsigytas prekes arba jy suteiktas
paslaugas. Prekybos mokétinos sumos priskiriamos trumpalaikiams jsipareigojimams, jeigu jas reikia padengti per vieneriy mety arba
trumpesnj laikotarpj (arba per jprastinj veiklos cikla, jeigu jis yra ilgesnis). | skolas tiekejams jtraukti finansiniai jsipareigojimai i$ pradzy
pripazjstami tikrgja verte, o véliau amortizuota savikaina. |sipareigojimo, uz kurj nemokamos palikanos, tikroji verté yra jo diskontuota
grazinimo suma. Jeijsipareigojimo jvykdymo terminas yra trumpesnis nei vieni metai, diskontavimas netaikomas. Skolos klasifikuojamos kaip
ilgalaikés, jeiiki finansinés biklés ataskaitos datos finansinése sutartyse pateikiami jrodymai, kad jsipareigojimaifinansinés biklés ataskaitos
sudarymo datg yrailgalaikiai.

Neapibréztuosius jsipareigojimus, susijusius su investicijy j kitas jmonesjsigijimu Bendrové apskaito kaip tikraja verte vertinamus finansinius
isipareiggiimus, kuriy tikrosios vertés p okytis ap skaitomas per pelng (nuostolj).

3.11. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigus sudaro pinigai kasoje ir banko sgskaitose. Pinigy ekvivalentai yratrumpalaikés, likvidZios investicijos, lengvai konvertuojamos j Znomg
pinigy suma. Tokiy investicijy terminas nevirsija trijy ménesiy, o vertés pokyciy rizikayra nereikSminga.

3.12. |statinis kapitalas
|statinis kapitalas ap skaitomas finansinés biiklés ataskaitoje jo pasirasyta verte.

3.13. Nuoma

Vertinimas, ar sutartis yra nuomos sutartis, ar jiapima nuomos sglygas, yra paremtas sutarties turiniu irreikalauja nustatyti, ar sutarties salygy
jvykdymas priklauso nuo specifinio turto panaudojimo bei ar sutartis apima teise naudofi turta.

Bendrové kaip nuomininkas

Nuoma, kai Bendrove yra nuomininkés yra pripazjstama, ap skaitant naudojimo teise valdomagturtg bei atitinkama nuomos jsipareigojimg nuo
to momento, kai nuomojamas turtas tampa galimas naudoti Bendrovés.
Naudojimo teise valdomas turtas yra vertinamas jsigijimo savikaina, kuri apima pirminj nuomos jsipareigojimo jvertinima, nuomos mokéjimus
padarytus pries ar pradedantnuomotis turtg (atémus gautas nuomos paskatas), pradinestiesiogines sanaudas, patirtas Bendrovés. Nuomos
jsipareiggiimaiyra vertinami grynaja dabartine nuomos mokejimy verte.

Nuomos mokéjimai yra diskontuojami naudojant nuomos sutartyje numatytg palikany norma. Jeigu §i palikany norma negaléty bdti lengvai
nustatyta, galibati naudojama nuomininko priskaitytina skolinimosi palikany norma. Tai yra paltikany norma, kurig nuomininkas turéty moket
uz skolinius jsipareigojimus, reikalingus naudojimo teise valdomam turtuijsigyti panaSioje ekonominéjeaplinkoje ir panasiomis sglygomis bei
garantijomis kaip numatyta nuomos sutartyje.

Bendrové patiria galima kintamy nuomos mokéjimy padidéjimg ateityje, susijusj sunuomos sutartyje numatytu indeksu, kuris néra jtraukiamas
j nuomos jsipareigojimo verte, kol nejsigalioja. Kai nuomos mokéjimy korekcija dél indekso pokycio jvyksta, nuomos jsipareigojimas yra
perskai€iuojamas ir pakoreguojamas, taip pat koreguojant naudojimo teise valdomo turto verte.

Nuomos mokeéjimai paskirstomi tarp nuomos jsipareigojimo dengimo ir paldkany sgnaudy. Palikany sgnaudos yra pripazjstamos
pelne/nuostolyje pernuomos laikotarpjislaikant p astovig palikany normg likusiai nuomos jsipareigojimo sumai kiekvienu laikotarpiu.

Naudojimo teise valdomas turtas yra nudévimas perturto nuomos laikotarpj.

3.14. Pajamy pripazinimas

Turto valdymo mokescio pajamos

Bendrovévaldoklienty |éSas, investuotas j Bendrovés valdomus fondus, iri$ to uzdirba valdymo mokestj. Nepriklausomainuo to, ar Bendrove
savo klientu laiko atskirg fondo dalyvj (investuotojg) ar visg fondg, turto valdymo mokescio pajamos yra pripazjstamos per laikotamj kai
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paslaugos teikiamos. Turto valdymo paslaugos yra teikiamos tol, kol klientas yra investaves j Bendrovés valdomus fondus. Valdymo mokes¢io
pajamosyra kintamos, nes valdymo mokestis paprastai yra skai€iuojamas kaip sutartas procentas nuo vidutinés per laikotarpj valdomo turto
tikrosios vertés arba nuo investuotojy prisiimty jsipareigojimy investuoti j fondaper investavimo laikotarpj, nominalios vertés.

Fondy platinimo mokesciy pajamos

Bendrovéi$ klienty uzdirba platinimo mokestj uz tam tikry fondy platinima. Platinimo mokestis gali bti gaunamas arba visas i$ karto uz j
fondginvestuotg suma, arba mokamas nuo per sutartg laikotarpj j fondg investuojamy sumy. Bendrové jvertina, ar konkretaus fondo platinimas
yra atskira klientui suteikiama paslauga (jvykdymo jsipareigojimas). Jeigu fondo platinimas yra atskira klientui suteikta paslauga, jo pajamos
yra pripazjstamos tuomet, kaijvykdomas fondo platinimas. Jeigufondo platinimas néra atskira klientui suteikiama paslauga, bet turto valdymo
paslaugosdalis, platinimo mokescio pajamy pripazinimas yra atidedamas ir pripazjstamas p er vidutinj kliento sutarties laikotarpj.

Seékmés mokescio pajamos

Bendrové uzdirba kintama atlygj— sékmés mokestj, kai tam tikry fondy grgza virsija numatytg grazos ribg. Priklausomai nuo fondo taisykliy,
Bendrové jgyja teise | sékmés mokestj i$ karto kai fondo graza virsijo numatytg grazos ribg, arba tiktai fondo gyvavimo pabaigoje, kai yra
paskirstomas fondo turtas. Sékmés mokestj Bendrove pripazjsta pajamomis tuomet kai jgyja teise gauti ap skaiiuotg sékmés mokest;. Jeigu
Bendrové negali tvirtinti, jog yra labai tikétina, kad galimy sékmés mokescio pajamy ateityje nereikés atstatyti, tuomet sékmés mokescio
nepripazjsta.

Pajamos uz klienty portfeliy valdyma

Bendrové uzdirba valdymo mokestj uz klienty portfeliy valdymg. Komisinis mokestis yra ap skai€iuojamas nuo valdomo portfelio vertés.
Komisinio mokescio uz portfeliy valdymg pajamos yra pripazjstamos per paslaugos teikimo laikotarpj.

Palikany pajamos

Pajamos yra pripazjstamos kaupiant palGkanas (taikant apskai€iuotyjy paldkany metoda kuri yra dydis, tiksliai diskontuojantis jvertintas
ateities grynujypinigy jplaukas per finansiniy priemoniytikéting trukme ikifinansinio turto grynosios ap skaitinés vertés).

Dividendy pajamos
Pajamos yra pripaZjstamos, kuomet jgyjama teisé gautidividendus ir priskiriamos kitos veiklos pajamoms.

3.15. ISmokos darbuotojams

Socialinio draudimo jmokos

Bendrovéuz savo darbuotojus moka socialinio draudimo jmokas j Valstybinjsocialinio draudimo fondg (toliau — Sodra) pagal nustatyty jmoky
planga, vadovaudamasi Lietuvos teisiniais reikalavimais. Nustatyty jmoky planas — tai planas, pagal kurj Bendrové moka fiksuoto dydzio jmokas
i Sodrgir neturiteisinio ar konstruktyvaus jsipareigojimo toliau mokétijmokas, jei Sodra neturi pakankamaiturto, kad sumokétyvisas iSmokas
darbuotojams, susijusias su jy tarnyba dabartiniu ir ankstesniais laikotarpiais. Socialinio draudimo jmokos pripazjstamos sgnaudomis pagal
kaupimo principg ir priskiriamos darbuotojy sgnaudoms. Socialinio draudimo jmokos kiekvienais metais Sodros yra p askirstomos p ensijoms,
sveikatos, ligos, motinystés ir nedarbingumo ap mokéjimams.

ISmokos, mokamos pasibaigus tarnybos laikotarpiui

ISeitinés iSmokos darbuotojams mokamos Bendrovei nutraukus darbo santykius su darbuotoju iki jo jprasto iSéjimo | pensijg dienos arba
darbuotojui priéemus sprendimg savo noru iSeiti i§ darbo mainais j tokias iSmokas. Bendrove pripaZjsta iSeitines iSmokas tada, kai ji yra
akivaizdziai jpareigota nutraukti d arbo santykius su esamais darbuotojais pagal d etaly oficialy darbo santykiy nutraukimo plana be galimybés
jo atsisakyti arba jpareigota mokéti iSeitines iSmokas po to, kai jos buvo pasitlytos uziséjimg i$ darbo savo noru. Jei iSeitinés iSmokos tampa
mokeétinos véliau neiper 12 ménesiypo balanso datos, jos turi bati diskontuojamos iki dabartinés vertés.

3.16. Premijos

Pasibaigus metams, yra jvertinami visy Bendrovés darbuotojy pasiekimai uz praéjusius metus ir, jeigu yra numatoma skirti paskatinimg —
premija, Sios dalies sumos kiekvienam darbuotojui yra nustatomos atsizvelgiant j pasiektus Bendroves, atitinkamo Bendrovés padalinio ir
darbuotojo praéjusiy mety veiklos rezultatus. Premijos paskiriamos ir iSmokamos patvirtinus audituotas Bendrovés metines finansines
ataskaitas. Tik yra iSimtis nuo 2021 m. numatanti, kad Bendrovés valdyba gali priimti sprendimg dél Premijy mokéjimo ir bendros Premijy
sumos iSmokéjimo pinigais, Darbuotojams, kuriy pagrindiné veikla Bendrovéje yra dalyvavimas priimant investicinius sprendimus déel
alternatyviyjy kolektyvinio investavimo subjekty (toliau — ,AKIS*) turto valdymo, atsizvelgiant | AKIS gyvavimo ciklg, nesant patvirtintam
Bendrovés finansiniam ataskaity rinkiniui. Pagal Bendrovéje taikomg praktikg, jeigu nenumatyta kitaip, Bendrovés darbuotojai turi galimybe
pasirinkti skatinimo bld g (premija, pervedimas j lll-os pakopos pensijy fondo sgskaitg arba patronuojanc¢ios bendrovés Invalda INVL akcijy
opciony jsigijimas). Bendrovés darbuotojams, kurie priima su rizikos valdymu susijusius sprendimus, 60 proc. premijos dalis yraiSmokamais
karto po paskyrimo, o likusi 40 proc. premijos dalis yra iSmokama vienodomis sumomis per trejus metus (atskirais atvejais gali bt per
penkerius metus) po premijos paskyrimo. Analogiski principai taikomi ir taikant altematyvias skatinimo priemones. Pagal Bendrovés vidaus
tvarkas, jeigu Sie darbuotojai neisdirba iki premijos iSmokéjimo termino, dalis neiSmokeétos premijos neblna iSmokama.

Premijy mokeéjimo planai, pagal kuriuos darbuotojai gali pasirinkti vieng nuo kito nepriklausoma skatinimo bldg: iSmokéjimg su akcijomis
susietomis priemonémis arba pinigine iSmoka, nesusieta su akcijomis, yra ap skaitomikaip sudétiné su akcijomis susieta priemoné, apimant
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skolos ir nuosavybés dalis, taikant 2-gjj Tarptautinj finansinés atskaitomybés standartg (TFAS 2). Tikroji Sios finansinés priemonés verte
susideda i$ skolos irnuosavybés daliy tikryjy veréiy. Skolos dalies tikroji verté yra apskai¢iuojama taikant 19-gjj Tarptautinj apskaitos standartg
(TAS 19), pagal piniginés iSmokos pasirinkimo verte. Pirminio pripazinimo metu nuosavybés dalies tikroji verté yra apskaitoma kaip visos
sudeétinés finansinés priemoneés tikrosios verté ir skolos dalies tikrosios vertés skirtumas, atsizvelgiant, kad darbuotojas turi atsisakyti piniginés
iSmokos dalies, kad gauty nuosavybés dalj. Jeigu pirminio pripaZinimo metu tikroji sudétinés priemonés verté néra didesné uz skolos dalies
verte, visa sudétinés priemonés suma ap skaitoma kaip jsipareigojimas.

Bendrové atskirai apskaito gaunamas darbuotojy paslaugas pagal kiekvieng premijos sudétinés finansinés priemonés dalj. Skolos daliai
Bendrové pripaZjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas ir jsipareigojimg sumokéti uz Sias paslaugas proporcingai per darbuotojo p aslaugy
teikimo laikotarpj. Premija jau pripazinta sgnaudomis, kuri bus iSmokéta véliau nei po vieneriy mety yra pripazjstama ilgalaikiais
isipareiggjimais.

Nuosavybés daliai BendrovépripaZjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas ir padidéjimg nuosavybés mokéjimo akcijomis rezervo straipsnyje
proporcingai per darbuotojo paslaugy teikimo laikotarpj. Kai darbuotojas atsisako piniginés iSmokos pagal Sig sudétine finansine priemone,
t. y., kai su darbuotoju pasiraSoma akcijy opciony sutartis, sukaupta jsipareigojimo dalis yra perkeliama j nuosavybés straipsnj ir toliau
pripazjstama kaip aprasyta auk$¢iau, pagal nuosavybés priemonémis apmokamy su akcijomis susiety mokeéjimy sandoriy apskaitos
reikalavimus.

Kaip apraSyta auk$¢iau, dalis premijos iSmokeéjimo yra atidedama nuo vieneriy iki trejy mety (atskirais atvejais iki penkeriy mety) po
ataskaitinio periodo ir darbuotojas turi nenutraukti darbo sutarties ikiiSmokéjimo termino, kad galéty gauti atidétg premijos dalj. Tiek skolos,
tiek nuosavybés daliai Bendrové pripazjsta sgnaudas uz gaunamas paslaugas proporcingai per d arbuotojo paslaugy teikimo laikotarpj, kuris
trunka nuo mety, uz kuriuos buvo paskirta premija, pradZiosiki d atos, kai darbuotojas jgyja neatSaukiama teise j pinigine iSmoka (sutampa su
iSmokéjimo momentu) ar gauna akcijy opcionus.

Galimybe pasirinkti skatinimg nuosavybés priemonémis atskirai tvirtina patronuojanciosios bendroves valdyba, todél nuosavybés dalies
suteikimo data yra nukeliama kol yra gaunamas patvirtinimas dél galimybés vietoje premijos gauti akcijy opcionus.

Nuosavybés dalies suteikimo dieng tikroji nuosavybés dalies verté yra perskaiciuojama, kad sumos, pripazjstamos uz darbuotojy teikiamas
paslaugas, apmokamas nuosavybés priemonémis, atitikty nuosavybés dalies suteikimo dieng nustatytg tikrajg nuosavybés priemoniy verte.
Pervertinimas tikraja verte remiasi Siomis prielaidomis:

- jskaitantteisiy gauti akcijas sglygy, susijusiysu rinka sietinais veiklos rezultatais, poveikj;

- nejskaitant teisiy gauti akcijas salygy, susijusiy su paslaugomis ir su rinka nesietinais veiklos rezultatais (pvz., pelningumuy,
pardavimo pajamy augimo tikslais ir darbo santykiy su tkio subjektu i§saugojimu tam tikrg laikotarpj) poveikio; ir

- nejskaitant bet kokiy kity negu teisiy gauti akcijas salygy (pvz. darbuotojams numatyto reikalavimo taupyti) poveikio.

Remiantis teisiy gauti akcijas sglygomis, susijusiomis su rinka nesietinais veiklos rezultatais, daromos prielaidos apie akcijy pasirinkimo
sandoriy, kuriy pagrindu tikimasi suteikti teises gauti akcijas, kiek|. Kiekvieno ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Ukio subjektas perzidri jvertintg
pasirinkimo sandoriy, kuriy pagrindu planuoja suteikti teises gauti akcijas, kiekj, atsizvelgdamas j teisiy gauti akcijas sglygas, susijusias su
rinka nesietinais veiklos rezultatais. Pelno (nuostoliy) ataskaitoje pripazjstama pirminiy jvertinimy koregavimo, jeigu toks buvo, jtaka ir
atitinkamai koreguojamas nuosavas kapitalas.

3.17. Pelno mokestis

Pelno mokestis apskai€iuojamas, atsizvelgiant j einamyjy mety pelng ar nuostolj ir taip pat apima atidétuosius mokescius. Pelno mokestis
apskaiciuojamas vadovaujantis Lietuvos Respublikos mokesciy teisés akty reikalavimais.

Standartinis Lietuvos Respublikos jmonéms taikomas p elno mokescio tarifas yra 15 proc.

Mokestiniai nuostoliai gali biiti perkeliami neribotg laika, jais mazinant bdsimuyjy laikotarpiy ap mokestinamag pelna, i§skyrus vertybiniy popieriy
pardavimoir/ar iSvestiniy finansiniy priemoniy nuostolius, kurie gali bati perkeliami 5 metus. Vertybiniy popieriy pardavimoiir/ ar iSvestiniy
finansiniy priemoniypardavimo nuostoliai gali mazintitik tokio pat pobldzio apmokestinamas pajamas.

Atid éti mokesciai apskaitomitaikant jsipareigojimy metoda. Atidétasis pelno mokestis atspindi laikinus mokestinius skirtumus tarp Bendrovés
turto ir jsipareigojimy, parodyty finansinése ataskaitose, ir turto bei jsipareigojimy, parodyty mokestinése ataskaitose. Atid étojo mokescio
turtas (jsipareigojimai) yra vertinami taikant pelno mokes¢io normg, kuri galios, kai minéti laikini mokestiniai skirtumai realizuosis. Atidétojo
pelno mokescio turtas nuo nuomos jsipareigojimy ir atidétojo pelno mokesc¢io jsipareigojimai nuo nuomos teise valdomo turto ap skaiciuojami
atskirai.

Atid étasis mokescio turtas apskaitomas finansinés blklés ataskaitoje tada, kai vadovybeé tikisi gauti tiek planuojamo mokestinio pelno arimoje
ateityje, kad jo pakakty turtui realizuoti. Jei yra tikétina, kad dalies atidétojo mokescio turto realizuoti nepavyks, Si atidétojo mokescio dalis
finansinése ataskaitosenéra pripazjstama.

3.18. Atidéjiniai

Atidéjiniai apskaitomi tada, kai dél jvykio praeityje Bendroveé turi teisinj jsipareigojimg ar neatSaukiamg pasizadéjima, ir, tikétina, kad jam
jvykdyt bus reikalingi ekonomine naudg teikiantys iStekliai, ir jsipareigojimo suma galibati patikimai jvertinta. Kai Bendrove tikisi, kad dalis ar
visa atid &jiniy suma bus kompensuota, pavyzdziui, remiantis draudimo sutartimi kompensuojama suma yra pripazjstama kaip atskiras turtas,
bet tik, kai kompensavimas yra garantuotas. Su atidéjiniais susijusios i$laidos yra apskaitomos bendryjy pajamy (nuostoliy) ataskaitoje grynaja
verte, atsizvelgiant j kompensuojamas sumas. Jei pinigy laiko verté yra reikSminga, atidéjiniai yra diskontuojami, naudojant to laikotarpio pries
mokestine palikany noma, jei reikia, atsizvelgiant | konkrecig jsipareiggjimui specifine rizikg. Kai naudojamas diskontavimas, atidéjinio
padidéjimas, atspindintis praéjusio laiko tarpa, yraap skaitomas kaip finansinés sgnaudos.
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3.19. Neapibréztieji jsipareigojimai

kai tikimybé, kad ekonoming naudg duodantysiStekliai bus prarasti, yra labai maza.

Neapibréztas turtas finansinése ataskaitose néra pripazjstamas, taciaujis yra apraSomas finansinése ataskaitose tuomet, kai yra tikétina, kad
bus gautos pajamos arba ekonominé nauda.

3.20. Poataskaitiniai jvykiai

Poataskaitiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Bendrovés padétj finansinés biklés ataskaitos sudarymo dieng
(koreguojantys jvykiai), finansinése ataskaitose yra atspindimi. Poataskaitiniai jvykiai, kurie néra koreguojantys jvykiai, yra apraSomi
pastabose, kai tai yra reikSminga.

3.21. Svarbiy apskaitiniy vertinimy naudojimas rengiant finansines atskaitas

Vadovaujantis Tarptautiniais Finansinés Atskaitomybes Standartais, priimtais taikyti ES, vadovybé, rengdama finansines ataskaitas, turi
padaryti tam tikrus vertinimus ir prielaidas, kurios daro jtakg turto, jsipareigojimy, pajamy, i$laidy ir neapibréztumy atskleidimui. Siose
finansinése ataskaitose reikSmingos sritys, kuriose naudojami vertinimai yra: finansinio turto tikrosios vertés nustatymas, atidétyjy mokesciy
turto realizavimas, nefinansinio turto vertés sumazéjimo pozymiy nustatymas ir to turto atsiperkamosios vertés jvertinimas, ilgalaikiam
nematerialiajam turtui bei turtuiis sutarciy su klientais taikomi naudingo tarnavimo laikotarpiai, IFRS 16 pritaikymo jtaka bei mokéjimo akcijomis
planai.

Toliau yra pateiktos pagrindinés prielaidos, kurios daro jtaka ateities ir kity jvertinimo sri€iy neapibréztumo finansinés buklés sudarymo datg,
kurios gali sglygoti reikSmingg turto ir jsipareigojimy ap skaitinés vertés koregavimg ateinanciais finansiniais metais.

Finansinio turto ir finansiniy jsipareigojimy tikrosios vertés nustatymas

Tada, kai tikrosios finansinio turto ir jsipareigojimy vertés negali bati nustatytos remiantis aktyviy rinky d uomenimis, jos nustatomos naudojant
vertinimo metodus. Detalesné informacija apie vertinimus pateikiama 24 pastaboje.

Atidétojo pelno mokescio turto realizavimas

Atidéty mokesciy turtas yra pripaZjstamas visiems nepanaudotiems mokestiniams nuostoliams tiek, kiek kad yra tikétina, jog bus uZdirbtas
toks mokestinis pelnas, kurj bus galima sumazinti tais nuostoliais. ReikSmingas vadovybés jvertinimas reikalingas, tam kad galéty nustatyt
atid étyjy mokesciy turtg, kuris turi bati pripaZintas, remiantis tikétinu ateities mokestinio pelno lygiu, kartu su ateityje numatomomis mokesciy
planavimo strategijomis. Bendrové vertindama atidétojo pelno mokescio turto realizavimg naudojo 5 mety Bendrovés mokestinio pelno
prognozes. Detaliau pateikiama 8 pastaboje.

Nefinansinio turto vertés sumaZzéjimo poZymiy nustatymas ir atsiperkamosios vertés vertinimas

Bendrové jvertina, ar ataskaity sudarymo dieng néra pozymiy, kad nefinansinis turtas gali biti nuvertéjes. Nefinansinio turto vertés
sumazejimas tikrinamas, kai yra pozymiy, jog turtas gali neatsipirkti. Kai yra jvertinamos naudgjimo vertés, vadovybe turi jvertinti tikéinas
blsimas pinigines jplaukasis turto ar pinigy generuojanciy vienety ir pasirinkti tinkamg diskonto norma, skai€iuojant dabartine piniginiy jplauky
verte. Sutar€iy su klientais sudarymo i$laidy vertés sumazéjimo analizé pateikiama 10 pastaboje.

Turto naudingo tarnavimo laikotarpiai

Bendrovés svarbis apskaitiniai jvertinimai susije su naudingo tarnavimo laikotarpiais yra fondy valdymo teisiy bei sutarCiy su klientais
sudarymo iSlaidy amortizacijos laikotarpiai. Verslo jungimo metu jsigytoms fondy valdymo teiséms Bendrové naudoja 10 mety amortizacijos
laikotarpj, nes Bendrové vertina, jog pertiek mety gaus i§ esmés visg naudg i$ Sio turto. Jeigu fondy valdymo teisiy naudingo tarnavimo
laikotarpis bty 1 metais trumpesnis, Bendrové turéty pripazinti papildomai 19 tikst. eury amortizacijos per 2021 ir 2020 metus. Sutar¢iy su
klientais sudarymo iSlaidy amortizacijos laikotarpis yra 10 mety, remiantis vidutine tikétina kliento buvimo Bendroveés klientu trukme. Jeigu Sis
laikotarpis bty 1 metais trumpesnis, Bendroveé turéty pripazinti papildomai 39 tikst. eury (2020 m. — 34 tikst. eury) amortizacijos sgnaudu.

Nuomos jsipareigojimo ir nuomos teise valdomo turto pripaZinimas ir vertininas

Bendrovénuomojasipatalpas Vilniuje, Kaune ir Klaipédoje. Ap skai€iuodama nuomos jsipareigojimg ir nuomos teise valdomg turtg Bendrové
Vilniuje Kaune ir Klaipédoje su Siy patalpy nuoma susijusio nuomos jsipareigojimo vertei apskaiciuoti pritaiké Lietuvos banko skelbiamas
rinkos palukany normas, nes Bendrove neturi gauty paskoly ir vadovybé vertina, jog $i norma yra tinkamas Bendrovés galimos skolinimosi
normosjvertis (placiau zr. 18 pastabg).

Premijos

Bendrové gali suteikti savo darbuotojams galimybe pasirinkti skatinimo biadg (premija, jmoka j pensijy fondus arba galimybe jsigyt
patronuojancios bendrovés AB ,Invalda INVL® akcijy opciony). Kaip placiau aprasSyta 3.16 pastaboje, Sis susitarimas su darbuotojais yra
apskaitomas kaip sudétinis finansinis instrumentas, apimantis skolos ir nuosavybés dalj. Bendrové naudoja ap skaitinj vertinimg nustatydama
darbuotojy paslaugy teikimo laikotarpj ir pripazindama sgnaudas proporcingai per nustatytg paslaugos teikimo laikotarpj. Taip pat premijos
nuosavybeés dalis yraapmokama perisvestines finansines priemones — akcijy pasirinkimo sandorius. Sios priemonés yraap skaitomos tikrgja
pasirinkimo priemones verte suteikimo metu. Tikrosios vertés apskaiCiavimo metodas yra reikSmingas apskaitinis vertinimas. Tikroji Siy
priemoniy verté apskaitoma naudojant Black-Scholes opciony vertinimo metoda. Visi pagrindiniai jvestiniai d uomenys, iSskyrus akcijos kainos
kintamuma (volatility) yra tiesiogiai stebimi rinkoje (patronuojancios bendrovés akcijy kaina bei nerizikinga paltkany norma). Akcijos kainos
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kintamumas (volatility) yra ap skaiciuojamas remiantis rinkos duomenimis apie istorinjakcijos kainos pokytj. Detaliau skaiciavimo principai ir
jvestiniai duomenys apra8yti 16 pastaboje.

Dél ateityje atsitiksianciy jvykiy vertinimams naudotos prielaidos gali keistis. Tokiy pokyc€iy jtaka vertinimams bus pateikta finansinése
ataskaitose, joms atsiradus.

3.22. ReikSmingi sprendimai, turintys jtakos finansinéms atskaitoms

Taikant Bendrovés apskaitos politikg, vadovybé padaré Siuos sprendimus, kurie turéjo didZiausios jtakos Siose finansinése ataskaitose
pripazintoms sumoms:

Platinimo mokesciy, susijusiy su valdomais fondais pripaZinimas
Bendrové priima sprendimg nustatydama, ar jos valdomy fondy platinimas yra atskira paslauga, ar bendros turto valdymo paslaugos dalis.

Bendrové vertina, jog altematyviujy, informuotiesiems investuotojams skirty bei investiciniy fondy platinimas yra atskira paslauga, kadangi
kiekvienas fondas yra specializuotas ir Bendrove suteikia j tokj fonda investuojan¢iam asmeniui ar subjektui atskirai identifikuojamg platinimo
paslauga, j kurig jeina fondo parinkimo, pritaikymo elementai.

Tuo tarpu pensijy fondy platinimo atveju Bendrové vertina, jog platinimas néra atskira paslauga, o turto valdymo paslaugos dalis, kadangi
pensijy fondai yra standartizuoti mazmeniniai investavimo produktai, skirti plac¢iam in vestuotojy ratui, todél pensijy fondy platinimo mokes¢io
pajamos yra pripazjstamos per vidutinj kliento sutarties laikotarpj— 10 mety.

Sékmés mokesciy, susijusiy su valdomais fondais pripazinimas

Bendrové nepripazjsta pajamomis sékmés mokes€io, sukaupto Bendrovés valdomuose fonduose kol néra jvykdytos sglygos dél sékmeés
mokescio iSmokejimo Bendrovei, nes Bendrové vertina, kad kol néra jvykdytos iSmokéjimo sglygos, egzistuoja reikSmingas neapibréztumas
dél galimo sékmés mokesc¢io sumosir iSmokéjimo termino.

Fondy kontrolé

Bendrové priima sprendimg vertindama, ar kontroliuoja valdomus fondus. Pagrindiniai aspektai, kuriuos Bendrové vertina yra bendrojo
ekonominio intereso kintamumas bei investuotojy turimas teises, ribojancias valdytojo teises, jskaitant teise pakeisti valdytojg. Bendrove
jvertino visy savo valdomy fondy ekonominio intereso kintamuma bei investuotojy turimas teises ir atsizvelgdama j gautus rezultatus priémeé
sprendimg, kad Bendrové nekontroliuoja né vieno i$ valdomy fondy.

4. Pajamos i$ sutar€iy su klientais
Fondyir portfeliy valdymo pajamos pagal tipus:

2021 m. 2020 m.
Pajamos pripazjstamos per laikotarpj 13.202.007 10.414.581
Valdymo mokestis 10.274.367 8.843.410
Sékmés mokestis 2.769.620 1.460.258
Platinimo mokestis pripazjstamas per laikotarpj (19 pastaba) 158.020 110.913
Pajamos pripazjstamos konkreéiu momentu 3.671 7.276
Mokestis nuo jmoky - 1
Platinimo mokestis pripazjstamas konkre¢iu momentu 3.611 6.533
ISéjimo mokescio pajamos 60 742

13.205.678 10.421.857

2021 m. j sékmés mokescio pajamas buvo jtrauktas 1.516 tikst. eury sékmés mokestis i$ Bendrovés valdomos uzdarojo tipo investicinés
bendrovés INVL Baltic Real Estate (BRE). BRE yra jsipareigojusi mokéti Sékmés mokestj Valdymo jmonei. Sékmés mokestis priklauso nuo
BRE uzdirbtos grazos, kuri skaitiuojamavisos Bendroveés, o ne individualaus akcininko, atzvilgiu ir kuri pagrjsta vidine grgzos norma. Sékmés
mokestis lygus 20 procenty grazos, virsijancios 8 procenty metinevidine gragzos noma (taikant auk&ciausios p asiektos ribos principa).

2021 m. j sékmés mokescio pajams taip pat buvo jtrauktas 1.218 tikst. eury Baltijos miSky fondo sékmés mokestis, nes mety pabaigoje
perleidus Sio fondo valdytg turtg ir iSmoké&jus didZiajg dalj 1€y investuotojams buvo tenkinamos sékmés mokescio iSmokejimo saglygos.

2021 m. Bendroveé nejtrauke j pajamas sékmeés mokes€io sumy, kurios yra sukauptos Bendroves valdomose investicinése bendrovése: BRE
(218 tOkst. eury) ir INVL Technology (2.338 tikst. eury), nes nebuvo jvykdytos sglygos Siy sumy iSmokeéjimui (zr. 3.22. pastabg).

Bendrové 2021 m. pripazino 138 tdkst. eury pajamy (2020 m.: 85 tdkst. eury), kurios laikotarpio pradzioje buvo ap skaitytos kaip sutartiniai
jsipareiggiimai (zr. 19 pastabg).

2020 m. j sékmés mokescio pajamas buvo jtrauktas 1.382 tikst. eury sékmés mokestis i$ Bendrovés valdomos uzdarojo tipo investicinés
bendrovés INVL Baltic Real Estate (BRE). BRE yrajsipareigojusi mokéti Sékmés mokestj Valdymo jmonei. Sékmés mokestis priklauso nuo

UAB ,INVL Asset Management", jmonés kodas 126263073, Gynéjy g. 14, Vilnius (eurais, jeigu nenurodyta kitaip)



UAB ,INVL ASSET MANAGEMENT"

INL 2021 M. ATSKIROSIOS FINANSINES ATASKAITOS | 33

BRE uzdirbtos grazos, kuri skaitiuojamavisos Bendroveés, o ne individualaus akcininko, atzvilgiu ir kuri pagrjsta vidine grgzos norma. Sékmés
mokestis lygus 20 procenty gragzos, virSijancios 8 procenty metine vidine grgzos nomag (taikant auk$ciausios pasiektos ribos principa).
Bendrové pripazjsta sekmés mokescio pajamas tiktai kai jos tampagautinosis$ BRE. 2020 m. dalis BRE ap skai¢iuoto Sékmés mokescio tapo
mokétina, nesvidiné grgZzos norma uz laikotarpj nuo 2019 m. rugséjo 30 d. iki 2020 kovo 31 d., apskaiCiuota UTIB ,INVL Baltic Real Estate”
kapitalizacijos pagrindu, buvo lygi 55,09 proc. ir virsijo 8 proc.

2020 m. 73 tdkst. eury sékmés mokestj uzdirbo ir Bendrovés valdomas investicinis fondas — INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondas.
INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondo sékmés mokestis ap skaiciuojamas kaip 15% nuo pelno virSijancio auksciausig pasiekta pelno
ribg per fondo gyvavimo laikotarpj.

2020 m. Bendrove nejtrauké j pajamas sékmés mokesc€io sumuy, kurios yra sukauptos Bendrovés valdomuose fonduose ir investicinése
bendrovése: BRE (1.556 tdkst. eury), ,INVL Technology* (1.535 tdkst. eury) ir ,INVL Baltijos miSky fondas ,| (941 tOkst. eury), nes nebuvo
jvykdytos sglygos Siy sumy iSmokéjimui (Zr. 3.22. pastabg).

5. ISmokos darbuotojams

2021 m. 2020 m.
Atlyginimai ir susijusios sgnaudos 5.024.472 4.414.702
Premijy darbuotojams sgnaudos 1.302.916 546.639
Mokéjimo akcijomis sgnaudos 97.780 76.870
Kitos su darbuotojais susije sgnaudos 2.742 80

6.427.910 5.038.291
6. Kitos pajamos

2021 m. 2020 m.
Dividendy pajamos 103.071 79.012
Kitos pajamos - -

103.071 79.012
7. Kitos sagnaudos

2021 m. 2020 m.
Transporto priemoniy prieZidros sgnaudos 1.26.976 127.359
Patalpy prieZidros ir remonto sgnaudos 79.836 103.985
Mokesgiai valstybei 485.231 434.501
Profesiniy paslaugy sanaudos 319.476 204.706
Mokes¢iai uz vertybiniy popieriy operacijas 429.123 333.527
Kitos sgnaudos 307.376 263.342

1.748.018 1.467.420

Toliau pateikiamos visos paslaugos, kurias audito jmoné suteiké Bendrovei irFondams per 2021 m. ir 2020 m.

Bendroveiirll pakopos Bendroveiirll pakopos
pensijy fondams 2021 pensijy fondams 2020
Bendrovés finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 14.060 13.777
Fondy finansiniy ataskaity audito paslaugos pagal sutartis 22.472 22.032
Uztikrinimo ir kity susijusiy paslaugy sgnaudos - -
Konsultacijy mokes¢iy klausimais sgnaudos - -
Bendrovés kity paslaugy sgnaudos 350 -
Fondy kity paslaugy sanaudos - -
36.882 35.809
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8. Pelno mokestis

2021 m. 2020 m.
Pelno mokescio pajamy (sanaudy) komponentai
Einamojo laikotarpio pelno mokestis (166.857) (112.508)
Praéjusiy mety pelno mokescio korekcija - (1.943)
Atidétojo pelno mokescio pokytis (81.785) 114.451
Pelno mokescio pajamos (sagnaudos), apskaitytos pelno (nuostoliy) ataskaitoje (248.642) -

2021 m. 2020 m.

Atidétojo pelno mokeséio turtas
Neribotg laikg perkeliami mokestiniai nuostoliai i$ Bendrovés veiklos 538.757 928.091
Sodra nuo sukaupty atostoginiy 1.139 934
Premijos darbuotojams 158.427 96.494
Nuomos jsipareigojimai 180.547 184.000
Finansinio turto perkainojimas - -
Sutartiniai jsipareigojimai 226.605 180.990
BeviltiSkos skolos 1.131 1.131
Atidéto pelno mokescio turtas 1.106.606 1.391.640
Atimti: nepripaZintas atidétojo pelno mokesc¢io turtas nuo dalies mokestiniy nuostoliy (169.264) (493.348)
Atidétojo pelno mokeséio turtas, grynaja verte 937.342 898.292
Atidétojo pelno mokeséio jsipareigojimas
Fondy valdymo teisés ir mokes¢iy tikslais pripaZzjstamas prestizas (5.416) (11.418)
Sutarciy su klientais sudarymo i$laidos (99.175) (119.881)
Nuomos teise valdomas turtas (163.584) (171.869)
Finansinio turto perkainojimas (177.461) (21.634)
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas (445.636) (324.802)
Atidétasis pelno mokestis, grynaja verte 491.706 573.490

Atidétasis mokestis uz2021 m. ir 2020 m. buvo skai¢iuojamas, taikant 15 proc. pelno mokescio tarifg.
Toliau lenteléje p ateikiamas atidétojo pelno mokescio judéjimas:

2021 m. 2020 m.
Atidétojo pelno mokescio turtas laikotarpio pradzioje 573.490 459.039
Atidétojo pelno mokescio pasikeitimas, apskaitytas pelno (nuostolio) straipsnyje (81.785) 114.451
Parduoti mokestiniai nuostoliai - -
Atidétojo pelno mokescio turtas laikotarpio pabaigoje 491.705 573.490

2021 m. Bendroveé i$ patronuojancios jmonés AB ,Invalda INVL" perémé mokestiniy nuostoliy uz 34.500 eury.

2021 m.gruodZzio 31d., atsizvelgiant j ilgalaikes veiklos prognozes 2022 — 2026 m., buvo pripaZintas 491.557 eury atid étojo pelno mokescio
turtas (2020 m. gruodzio 31 d.—573.490 eury). Pripazinta suma atspindi tikéting atgauting sumag, kuriai Bendrové planuoja ateityje uzdirbti
mokestinj pelna. Jis pagrjstas prielaidomis dél Bendrovés pelningumo, kuris susijes su prognozuojamu valdomy Fondy bei klienty portfeliy
augimu, valdymo mokesdiais, blsima fondy graZza bei klienty skaic&iumi.
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Toliau lenteléje pateikiamas viso pelno mokescio suderinimas su teorine suma, naudojant pelno mokescio tarifa:
2021 m. 2020 m.
Pelnas (nuostoliai) prie§ apmokestinima 4.998.721 1.832.404
Mokestis taikant 15 % tarifg (749.808) (274.861)
Pelno mokesc¢io nemazinan¢ios sgnaudos (83.896) (41.193)
Neapmokestinamosios pajamos 258.878 29.917
Parama 2.100 10.800
Nepripazinto pelno mokescio nuo dalies mokestiniy nuostoliy pokytis 324.084 277.281
Praéjusiy mety pelno mokescio korekcija - (1.943)
Pelno mokescio pasikeitimas pripazintas pelnu (nuostoliais) (248.642) -
9. ligalaikis materialusis turtas
2021 m. Kompiuteriné ir biuro jranga Baldai IS viso
|sigijimo verté
Likutis mety pradzioje 326.901 152.292 479.193
Jsigijimai 78.323 - 78.323
Pardavimai (nuraSymai)
Likutis mety pabaigoje 405.224 152.292 557.516
Sukauptas nusidévéjimas
Likutis mety pradzioje 256.216 53.458 309.674
Priskai¢iuota per metus 47 474 23.479 70.953
Pardavimai (nurasymai)
Likutis mety pabaigoje 303.691 76.937 380.627
Balansiné verté mety pabaigoje 101.533 75.355 176.889
2020 m. Kompiuteriné ir biuro jranga Baldai IS viso
Isigijimo verté
Likutis mety pradzioje 310.964 149.555 460.519
Isigijimai 15.937 2.737 18.674
Pardavimai (nurasymai)
Likutis mety pabaigoje 326.901 152.292 479.193
Sukauptas nusidévéjimas
Likutis mety pradzioje 207.259 30.318 237.577
PriskaiCiuota per metus 48.957 23.140 72.097
Pardavimai (nuraSymai)
Likutis mety pabaigoje 256.216 53.458 309.674
Balansiné verté mety pabaigoje 70.685 98.834 169.519
llgalaikio materialaus turto nusidévéjimas yraap skaitytas veiklos sgnaudose pelno (nuostoliy) ataskaitoje.
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10 ligalaikis nematerialusis turtas ir sutaréiy su klientais sudarymo islaidos

2021 m. Programiné jranga Prestizas Fondy valdymo teisés IS viso

|sigijimo savikaina

Likutis mety pradzioje 288.303 58.422 2.270 137 2.616.862
sigijimai 183.986 183.986
Likutis mety pabaigoje 472.289 58.422 2.270 137 2.800.848

Sukaupta amortizacija

Likutis mety pradzioje 157.559 - 893.018 1.050.577
Priskai¢iuota per metus 10.786 - 175.284 186.070
Likutis mety pabaigoje 168.345 - 1.068.302 1.236.647
Balansiné verté mety pabaigoje 303.944 58.422 1.201.835 1.564.201
2020 m. Programiné jranga Prestizas Fondy valdymo teisés IS viso

Isigijimo savikaina

Likutis mety pradzioje 155.890 58.422 2.270.137 2.484.449
|sigijimai 132.413 132.413
Likutis mety pabaigoje 288.303 58.422 2.270.137 2.616.862

Sukaupta amortizacija

Likutis mety pradzioje 155.887 - 717.733 873.620
PriskaiCiuota per metus 1.672 - 175.285 176.957
Likutis mety pabaigoje 157.559 - 893.018 1.050.577
Balansiné verté mety pabaigoje 130.744 58.422 1.377.119 1.566.285

2015 metais UAB ,MP Pension Funds Baltic” reorganizavimo bidu buvo prijungta prie UAB ,INVL Asset Management”. Reorganizavimo metu
UAB ,INVL Asset Management“buvo perduotas valdyti 3.300 tlkst. eury turtas, atitinkamai buvo ap skaitytas su fondy valdymo teise susijes
nematerialus turtas, kurio verté reorganizavimo metu sudaré 2.207 tikst. eury.:

Isigytos fondy valdymo teisés Balansiné verté 2021.12.31 Amortizacijos termino pabaiga
MP Stabilo 11 9.530 2028-12-31
MP Medio I 371.238 2028-12-31
MP Extremo 771.906 2028-12-31
MP Medio Il 4.289 2025-09-30
MP Extremo Il 7.569 2025-09-30
Swedbank papildomos pensijos fondas 37.303 2027-11-02
1.201.835

Rengiant finansines ataskaitas, Bendrové jvertina, ar néra Sio turto nuvertéjimo pozymiy ir, jei tokiy baty, atlikty turto vertées sumazéjimo tests,
kad nustatyty turto atsiperkamajg verte. Il pakopos fondy valdymo teiséms tokiy pozymiy nustatyta nebuvo.

Sutaréiy su klientais sudarymo islaidos

Sutarciy su klientais sudarymo iSlaidos yra tarpininkams sumokeéty komisiniy mokesciy uz pensijy fondy platinimg kapitalizuota suma, kuri
pagal TFAS 15 yra traktuojama kaip sutarciy jsigijimo i$laidos, kurios pripaZjstamos turtuir amortizuojamos pagal apskaitos politikoje numatytg
laikotarpj.Placiau aprasSyta 3.5 pastaboje.

Per 2021 m. kapitalizuota irilgalaikiu turtu pripaZinta 249.926 eury komisinio mokescio uz |l pakopos pensijy fondy platinimair 204.954 eurai
komisinio mokescio uz lll pakopos pensijy fondy platinimg (2020 m. atitinkamai212.755 eury ir 177.197 eurai). Taip pat 2020 m. papildomai
buvo kapitalizuota ir ilgalaikiu turtu pripaZinta 36 tlkst. eury komisinio mokescio uz jsigytainvesticinés krypties valdymo sutartj.
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Sutarciy su klientais sudarymo i$laidy judéjimas 2021 m. ir 2020 m. pateiktas lenteléje zemiau:

2021 m.

Likutis sausio 1 d. 2.446.957
Per laikotarpj patirtos sutar€iy sudarymo islaidos 454.880
Per laikotarpj pripaZinta sgnaudomis sutar€iy sudarymo iSlaidy amortizacija (361.403)
Sutarciy sudarymo iSlaidos 2021 m. gruodzio 31d. 2.540.434
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 1.618.522
11l pakopos pensijy fondy sutarciy 898.912
Investicinés krypties valdymo sutarciy 23.000
2020 m.

Likutis sausio 1d. 2.331.004
Per laikotarpj patirtos sutar€iy sudarymo iSlaidos 425.967
Per laikotarpj pripazinta sgnaudomis sutar€iy sudarymo islaidy amortizacija (310.013)
Sutaréiy sudarymo iSlaidos 2020 m. gruodzio 31d. 2.446.957
Il pakopos pensijy fondy sutarciy 1.643.008
111 pakopos pensijy fondy sutarciy 768.949
Investicinés krypties valdymo sutarciy 35.000

2021 m. ir 2020 m. sutarciy su ll pakopos pensijy fondyklientais sudarymo iSlaidoms vertés sumazeéjimo p ozymiy nustatyta nebuvo. Sutarciy
su lll pakopos pensijy fondy klientais iSlaidoms 2021 m. ir 2020 m. buvo nustatyta vertés sumazéjimo pozymiy, todél buvo atliktas vertés
sumazéjimo testas. Kapitalizuotos sutarciy su Il pakopos pensijy fondy klientais sudarymo islaidos buvo priskirtos atskiram pinigy srautus
kurian&iamvienetui.

2021 m. ir 2020 m. jplaukas kuriancio vieneto atsiperkamoji verté buvo nustatyta remiantis naudojimo vertés skaiciavimais, taikant pinigy
srauty prognozes, kurios remiasi finansinémis prognozémis 10 mety laikotarpiui, naudojant vadovybés patvirtintas ilgalaikio klienty
pritraukimo, sgnaudy augimo, rinkos augimo, valdomo turto augimo bei kitas prielaidas. Vadovybé naudojo 10 mety prognozes atsizvelgdama
j vidutine Bendroves klienty svertine gyvenimo trukme, kuria remdamasi skaiCiuoja naujy klienty atsiperkamuma. Pagrindiniy taikyty prielaidy
dydziaiyra atskleisti lenteléje Zemiau.

Prielaidy pavadinimas 2021 2020
Klienty/turto netekimo norma 2% (klienty)/5.5% (turto) 2% (klienty)/5.5% (turto)
ligalaiké rinkos augimo norma 0% 4%
Ikimokestiné diskonto norma 1.21% 12.68%

Klienty aptarnavimo ir pritraukimo sgnaudy augimo svertiné norma 4% 4%

Atlikus vertés sumazéjimo testg kapitalizuoty sutarciy su lll pakopos pensijy fondy klientais sudarymo islaidy vertés sumazéjimo 2021 m.
gruodzio 31d.ir 2020 m. gruodzio 31 d. nebuvo nustatyta.

11. Finansinis turtas, vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius)
Bendrovés finansinj turta, vertinamatikraja verte per pelng (nuostolius), sudaro:

2021 m. 2020 m.
Nuosavybés vertybiniai popieriai (0,7% investicijaj AB ,Siauliy bankas* akcijas) 3.005.950 1.967.100
Kolektyvinio investavimo subjekty vienetai i$ juy: 3.120.128 1.315.341
IN\(L Asset Managament valdomi fondai, jtraukiant fondus, uz kuriy investicijy portfelio valdymag 2.509.108 851.501
atsakinga INVL Asset Management
INVL Asset Managament valdomi UTIB 611.020 463.840
6.126.078 3.282.441
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2021 m. Bendroveé investavoj,INVL Partner Global Distressed Debt Fund I* 54 tlikst. eury. Taip pat 160 tdkst. eury j ,INVL Renewable Energy
Fund I, 296 tdkst. eury j ,INVL Sustainable Timberand and Farmland Fund II-Capital Fund®. 2021 m. gruodzio ménesj pardavé ,INVL Baltijos
misky fondas | subfondas*“investicinius vienetus uz 329 tikst. Eury. 2021 m. gruodzio 31d. likusi jsipareigojimo suma ,INVL Partner Global
Distressed Debt Fund I* 142 tikst. eury, ,INVL Renewable Energy Fund I“ 840 tikst. eury, ,INVL Sustainable Timberand and Fammland Fund
lI-Capital Fund“453 tikst. eury.

2020 m. Bendroveé investavo j savo naujai jsteigtus fondus: j Liuksemburge jsteigtg ,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund I
Bendrové investavo 451 tikst. eury (bendra Bendrovés jsipareigojimo investuoti suma yra 1,200 tdkst. eury), o j Lietuvoje jsteigta
investuojantjjj subfondg ,INVL Partner Global Distressed Debt Fund I investavo 21 tikst. eury (bendra Bendroveés jsipareigojimo investuoti
suma yra 205 tdkst. eury).

Finansiniypriemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios pokyciai pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynasis p okytis:

2021 m. 2020 m.
Realizuotas pelnas i$ tikrgja verte per pelng (nuostolj) vertinamo finansinio turto perleidimo 199.512 -
Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$ vertybiniy popieriy perkainojimo 2.462.121 88.839
Nerealizuotas pelnas (nuostoliai) i$ tikraja verte vertinamy finansiniy jsipareigojimy tikrosios vertés poky¢io - -

2.661.632 88.839
12. IS pirkéjy ir kitos gautinos sumos
IS pirkéjy irkitos gautinos sumos:

2021 m.gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.

Pirkejy jsiskolinimai bendraja verte 2.870.902 916.417
Kitos gautinos sumos bendraja verte 9.973 27.356
Gautini mokes¢iai bendrgja verte - -
Turtas i$ sutargiy su klientais 1.266.422 194.055
Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos bendraja verte 4.147.297 1.137.828
Atemus: pirkéjy jsiskolinimy ir kity gautiny sumy vertés sumazéjima (7.540) (7.540)
Pirkéjy jsiskolinimai ir kitos gautinos sumos grynaja verte 4.139.757 1.130.288

2021 m. reikSmingiausig gautiny sumydalj sudarégautinas sékmés mokestis i uZdarojo tipo investicinés bendrovés INVL Baltic Real Estate,
o reikSmingiausia turto i$ sutarCiy su klientais dalj — apskaiciuotas sékmés mokestis i§ INVL Baltijos miSky fondas | subfondo. 2020 m.
reikSmingiausig pirkéjygautiny sumy dalj sudaré gautini valdymo mokesciai.

Tikeétini kredito nuostoliai néra pripaZinti, nes yra nereikSmingi.

Bendrovés gautinos sumos daugiausia susidaro i$ gautiny sumy i$ Bendrovés valdomy fondy, todél Siy gautiny sumy kredito kokybé yra
auksta.

13. ISankstiniai apmokéjimai ir ateinanéiy laikotarpiy sgnaudos

2021 m. aruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Busimy laikotarpiy sgnaudos 39.166 13.806
ISankstiniai mokéjimai 134.137 21.238

173.303 35.044

14. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Pinigai banky saskaitose
Pinigai eurais 2.215.031 3.808.407
Vertés sumazéjimas 1éSy banko sgskaitose - -
IS viso pinigy ir pinigy ekvivalenty 2.215.031 3.808.407
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2021 m. gruodzio 31d.ir 2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové terminuoty indéliyneturéjo.

15. Kapitalas

Bendrovés vadovybeé, valdydama kapitalg, nuolat stebi, kad nuosavo kapitalo dydis netapty mazesnis kaip 1/2 Bendrovés jstatinio kapitalo
dydZio, kaip reikalaujama Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy jstatyme. 2021 m. ir 2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové atitiko visus minétus
reikalavimusir 2021 m. bei 2020 m. gruodzio 31 d. Lietuvos Respublikos Akciniy bendroviy jstatyme nurodytas reikalavimas buvo vykdomas.
Kapitalo pakankamumo rodiklis atskleidZziamas 21 pastaboje.

2021 m.ir 2020 m. bendrove jstatinio kapitalo nedidino.

Bendrovénumato 2021 m. gruodZio 31 d. nepaskirstytajj pelng paskirstytitaip: 237.600 eury j privalomajj rezervg ir 2.000.000 eury iSmokant
dividendais. Pelno paskirstymo projektg kartu su Siomis metinémis ataskaitomis tvirtins akcininky susirinkimas.

16. Rezervai

Privalomasisrezervas yra privalomas pagal Lietuvos Respublikos teisés aktus. | jj privaloma kasmet pervestine maziau kaip 5 proc. grynojo
pelno, apskaiciuojamo pagal Lietuvos Respublikos ap skaitos principus, kol rezervas pasieks 10 proc. jstatinio kapitalo ir Sis rezervas gali bl
panaudotas tik nuostoliy dengimui.

Pagal apskaitos politikos 3.16 dalyje aprasytus premijos sandorius, 2021 m. geguzés mén. bei 2020 m. geguzés mén. Bendrove su
darbuotojais, kurie pasirinko skatinimg nuosavybés priemonémis (akcijy opcionais), susitaré dél opciony sandoriy sglygy dél Bendroves
kontroliuojancio akcininko AB ,,INVL Invalda“akcijy jsigijimo.

Zemiau lenteléje yra pateiktas akcijy opcionykiekiy pagal jsigaliojusius o pciony sandorius judéjimas:

2021 m. 2020 m.
Akcijy opciony kiekis, j kurj Bendrovés darbuotojai yra gije teises laikotarpio pradZioje 244.779 164.468
|gyta teisiy j akcijy opcionus per laikotarpj 42.119 170.987
Sukaupimy pokytis - (24.560)
lgyvendinti akcijy opciony sandoriai (40.228) (65.198)
Panaikinti opcionai dél darbuotojo atleidimo (970) (918)
Paskirty opciony kiekis laikotarpio pabaigoje 245.700 244.779
Akcijy opciony kiekis, j kurj Bendrovés darbuotojai yra jgije teises laikotarpio pabaigoje 105.116 95.778
Opciony kiekis pagal pasirasytas sutartis, j kuriuos darbuotojai dar nérajgije teisiy 140.584 149.001

Pagrindinés $iy sandoriy salygos:
- jgyjamateisé jsigyti akcijas praéjus trims metams p o akcijy pasirinkimo sutarciy sudarymo, ankstesnis jvykdymas negalimas;
- dalies akcijy jsigijimo teisé jsigalioja ateityje: 2022 m., 2023 ir 2024 m. balandzio 30 dienomis (2020 m. pasirasyty o pciony sandoriy
— atitinkamai 2021 m., 2022 ir 2023 m. balandzio 30 dienomis), jei darbuotojo darbo sutartis ikitos datos nenutriiksta;
- akcijyjsigijimo kaina— 1 euras;
- suéjus terminui darbuotojui jsigyti akcijas, teise jsigyti akcijas bus realizuojama arba darbuotojui parduodant kontroliuojancio
akcininko turimas nuosavas akcijas, arba darbuotojui pasidlant pasirasyti naujaiisleidziamas akcijas;
- sutartimi jgyty teisiy darbuotojas negali pereisti.
Mokeéjimy akcijomis verté nuosavame kapitale pripazjstama mokéjimy akcijomis rezerve. Mokéjimy akcijomis sgnaudos pripazjstamos
proporcingai darbuotojy iSdirbtam laikui per teisiy suteikimo laikotarpj, atsizvelgiant j nustatytg akcijy opciony tikrgjg verte. Vertinama, jog
teisiy suteikimo laikotarpis prasideda mety, uz kuriuos yra suteikiami pasirinkimo sandoriai, pradZioje ir baigiasi kai darbuotojas jgyja
neatSaukiamag teise j akcijy opcionus. Pagal atidétos premijos iSmokéjimo su rizikos valdymu susijusius sprendimus prisiimantems
darbuotojams taisykles, Sie darbuotojaijgyjateisej 60proc. dalj pasiraSyty akcijy opciony i$ karto po pasira8ymo, oj likusig 40 proc. daljjgyja
teise proporcingai po vieneriy, dvejy ir trejy mety nuo opciony pasiraSymo dienos. Kai d arbuotojas p asirenka akcijy opcionus, dalis jo p remijos
isipareiggjimo yra perkeliama i$ jsipareigojimo j nuosavybés mokéjimy akcijomis rezervo straipsnj (zr. judéjimg Zemiau).
PripaZinto mokéjimy akcijomis rezervo judéjimas atskleistas lenteléje Zemiau:

2021 m. 2020 m.
Mokéjimo akcijomis rezervo suma laikotarpio pradzZioje 796.460 611.492
Premijy perkélimas j mokéjimo akcijomis rezervg (17 pastaba) 280.230 108.098
Mokéjimo akcijomis sanaudos (5 pastaba) 97.780 76.870
Mokéjimo akcijomis rezervo suma laikotarpio pabaigoje 1.174.470 796.460
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Paskirta, bet mokéjimyakcijomis rezervo straipsnyje dar nepripazinta mokeéjimy akcijomis dalis yra atskleista 22 pastaboje.
Pagrindiniai jvestiniaiduomenys naudoti ap skaiciuoti o pciony tikrgjg verte naudojant Black-Scholes metoda atskleistilenteléje Zemiau:

2021 m. 2020 m.
Opciony pasira§ymo data 2021-05-10 2020.05.25
Akcijos kaina opciony suteikimo dieng 9,40 euro 6,75 euro
Nerizikinga palikany norma, proc. -0,692 -0,675
Akcijos kintamumo dydis, i§skai€iuotas naudojant istorinj akcijos kainos kitimag 30,03% 30,74%
Tikétiny dividendy norma 0% 0%
Apskaiciuota akcijy opciony tikroji verté suteikimo dieng 8,38 5,73

17. Prekybos skolos ir kitos mokétinos sumos
Prekybos skolos yra be paltkany ir paprastaijy ap mokejimo terminas yra 14 - 30 dienuy.
Per vienerius metus mokétinos sumos:

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.

Prekybos skolos 432.044 207.204
Uz ilgalaikj turta mokétinos sumos 5.262 20.010
Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 580.700 453.862
Premijy darbuotojams jsipareigojimai 1.056.180 643.292
Kitos mokétinos sumos 257.214 339.687
Mokétini mokesciai bendrgja verte 6.019 11.885
Atidéjiniai (22 pastaba) - 100.000
Tikrgja verte per pelng (nuostolj) vertinami finansiniai jsipareigojimai - 18.000
IS viso prekybos skoly ir kity mokétiny sumy 2.337.419 1.793.940

Prekybos skolas sudaro komisiniai tarpininkams uz sudarytas p ensijy kaupimo sutartis, mokesciai d epozitoriumui bei kitos mokétinos sumos
uz gautas paslaugas.

Finansinés biklés ataskaitoje esancias ilgalaikes prekybos skolas ir kitas mokétinas sumas sudaro: 84.430 eury premijy ilgalaiké dalis (2020
m. 96.715 eury premijy ilgalaiké dalis).

Premijy jsipareigojimai yra sukaupiami uz laikotarpj, uz kurj darbuotojas premijg uzdirbo. Darbuotojams, kuriy premijos iSmokéjimas yra
atidétas, jsipareigojimai yra sukaupiami proporcingai per laikotarpj nuo mety, uz kurj premija skirama, pradzios iki numatomos premijos
iSmokéjimo datos. Premijos jsipareiggjimo dalis, kurig darbuotojai pasiranka gauti akcijy opcionais, yra perkeliama j mokéjimo akcijomis
rezervg, kai darbuotojams p askiriami akcijy opcionai (zr. 16 pastaba).
Zemiaulenteléje pateiktas premijy jsipareigojimy judéjimas per metus:

2021 m. 2020 m.
Premijy jsipareigojimas laikotarpio pradzZioje 643.292 656.699
Praéjusiy mety premijy korekcija (17.252) (12.205)
Premijy perkélimas j mokéjimo akcijomis rezervg (16 pastaba) (280.230) (108.098)
Premijy iSmokéjimas (592.546) (451.948)
Einamujy mety premijy sukaupimas 1.309.015 568.079
Premijy atstatymas dél darbuotojy i$éjimo (6.099) (9.235)
Premijy jsipareigojimas laikotarpio pabaigoje 1.056.180 643.292

2021 m. atidéjiniy eilutéje néra apskaityta jvertinta galima mokétinos baudos suma Lietuvos bankui (2020 m. buvo 100 tdkst. Eur), nes jibuvo
sumokeéta 2021 metais (22 pastaba).

Tikrgja verteper pelng (nuostolius) vertinamy finansiniy jsipareiggjimy 2021 m. gruodzio 31 d. néra.
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Tikraja verte per pelna (nuostolj) vertinamy finansiniy jsipareigojimy likutis laikotarpio pradzioje 2021 m.
Asocijuotos jmonés jsigijimo metu susidare neapibréztyjy atsiskaitymy jsipareigojimai (19 pastaba), laikotarpio pradzioje 18.000
|sipareigojimy padengimas (18.000)

Neapibréztyjy jsipareigojimy tikrosios vertés pokytis (11 pastaba) -
Tikrgja verte per pelng (nuostolj) vertinami finansiniai jsipareigojimai laikotarpio pabaigoje -
ligalaiké dalis -

Trumpalaiké dalis -

18. Naudojimo teise valdomas turtas ir nuomos jsipareigojimai
Bendrovénuomojasipatalpas Vilniuje, Kaune ir Klaipédoje bei parkavimo vietas Vilniuje. Pagrindiné nuomos sutarciy informacija

Nuomos jsipareigojimui nustatyti

Nuomos vieta Nuomojamas turtas Sutarties trukmé Indeksacija naudota diskonto norma, %
Vilnius Patalpos, parkavimas 2025 m. gruodzio 31 d. Yra, SVKI* 2,07
Kaunas Patalpos 2025 m. kovo 31 d. Yra, SVKI 3,85
Klaipéda Patalpos 2023 m. rugpjacio 31 d. Yra, SVKI 3,40

*suderintas vartotojy kainy indeksas

Nuomos jsipareigojimy vertei Vilniuje nustatyti Bendrové naudojo vidutine rinkos palGkany norma, lygig 2,07% pagal Lietuvos banko skelbiamg
vidutine fiksuotg paskoly ne finansybendrovéms nuo 1 mety normg 2021 m. birzelio ménesj (2020 m. buvo naudota vidiné nuomos sutarties
palGkany norma, nustatyta pirma kartg pradéjus taikyti 16-gjj TFAS, kuri buvo lygi 10,31%), o nuomos jsipareigojimy vertei Kaune ir Klaipédoje
nustatyti Bendrové naudojo Lietuvos banko skelbiamg vidutine fiksuotg paskoly nefinansy bendrovéms nuo 1 mety norma.

Saliy susitarimu nurodytas nuomos terminas gali bti pratestas, Bendrové apskaigiuodama nuomos jsipareigojima neatsizvelgé j galimg
nuomos sutarciy pratesima.

Pagal 2021 m. gruodzio 31d. sudarytas, bet balanso datg dar nejsigaliojusias patalpy nuomos sutartis Bendrovés bisimy nuomos mokéjimy
isipareiggjimai per 1 metus sudaro 107 tikst. eury, o per2-4 metus: 352 tikst. eury.

Bendroveétaip pat nuomojasi automobilius. Automobiliy nuoma gali bati nutraukta vienaiis Saliy jspéjus kitg Salj prie$ 30 dieny, todél Sinuoma
yra vertinama kaip trumpalaiké nuomair su ja susije nuomos jsipareigojimai néra kapitalizuojami.

Lenteleje Zemiau yra atskleistas naudojimo teise valdomo turto ir nuomos jsipareigojimy judéjimas per 2021 metus.

2021 m. 2020 m.
Naudojimo teise valdomas turtas sausio 1d. 1.145.793 1.327.120
Nusidévéjimas (261.556) (242.180)
Papildomai pripazintas turtas dél iSsinuomoto ploto ir termino pasikeitimo 173.107 43.420
Turto vertés perskaic¢iavimas dél indeksacijos 33.215 17.433
Naudojimo teise valdomas turtas gruodzio 31d. 1.090.560 1.145.793
Nuomos jsipareigojimai sausio 1d. 1.226.670 1.369.359
Priskaiciuotos palikanos 65.315 110.576
Nuomos mokéjimai (294.662) (313.929)
Papildomai pripazinti jsipareigojimai dél iSsinuomoto ploto padidéjimo 173.107 43.230
|sipareigojimy vertés perskai€iavimas dél indeksacijos 33.215 17.433
Nuomos jsipareigojimai gruodzio 31d. 1.203.645 1.226.669

15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais" reikalavimai taikomi ir ,INVL Asset Management"” trecios pakopos pensijy fondy platinimo
mokesc¢io pajamy pripazinimui. Sias pajamas Bendrové vertina kaip dalj turto valdymo paslaugos, todél platinimo mokestis pripazjstamas
pajamomis per vidutinj klienty gyvavimo terming: 10 metuy.
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Sutartiniy jsipareigojimy judéjimas 2021 m. pateiktas lenteléje zemiau:

2021 m.
Sutartiniai jsipareigojimai 2021 m gruodzio 31d 1.510.702
ligalaiké dalis 1.326.276
Trumpalaiké dalis 184.426
Sutartiniai jsipareigojimai 2020 m. gruodzio 31d. 1.206.604
ligalaiké dalis 1.068.390
Trumpalaiké dalis 138.214

20. Investicijos j dukterines jmones

2021 m. ir 2020 m. Bendrové valdo 51% privacios skolos produktus valdanéios UAB ,Mundus” akcijy. 2020 m. Bendrové investavo 15.000
euryj Liuksemburge jsteigtosjmonés INVL LUX GP 1 S.a r.l. 100% jstatinio kapitalo. Si jmoné yra Bendrovés Liuksemburgejsteigto skétinio
fondo INVLALTERNATIVE ASSETS UMBRELLAFUND, SCSp SICAV-RAIF valdantysis partneris (General Partner).

21. Finansiniy riziky ir kapitalo valdymas

Kasdieninéje veikloje Bendrové susiduria su jvairia rizika. I1Sskirtinos Sios pagrindinés p atiriamos rizikos ra8ys: kredito rizika, operaciné rizka,
likvidumo rizika bei rinkos rizika. Bendrovés riziky valdymo politika yra apibendrinama toliau.

Maksimali kredito rizika

Toliau pateikioje lenteléje yra atskleista maksimali kredito rizika. ReikSminga kredito rizikos koncentracija susijusi su gautinomis sumomis i$
susijusiy Saliy (pastaba 23).

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Finansinés buklés ataskaitos straipsniai
LéSos bankuose (14 pastaba) 2.215.031 3.808.407
Gautinos sumos (12 pastaba) 4.139.757 1.130.289
Bendra kredito rizika 6.354.788 4.938.696

Finansinis turtas pagal kredito rizikg

Bendrovés finansinis turtas, turintis kredito rizikg, apima tik pirkéjy jsiskolinimus, turtg i$ sutarCiy su klientais bei |éSas bankuose. Mazos
kredito rizikos |éSos bankuose laikomos tokios, kurios yra bankuose, turin€iuose BBB- ir aukstesnio lygio reitinggpagal S&Ps, arba atitinkamg
investicinio lygio reitingg pagal kitgreitingavimo agentlirg. Banko reitingui esant Zemesniam negu investicinis, 1€3os yra klasifikuojamos kaip
auksStesnés kredito rizikos. Pirkéjy jsiskolinimas ir turtas i§ sutar€iy su klientais yra vertinamas kaip mazos kredito rizikos tais atvejais, kai
gautinos sumos yra i$§ Bendrovés valdomy pensijy, investiciniy ar alternatyviyjy fondy arba, kity gautiny sumy atveju, kai apmokéjimo
pradelsimas yra trumpesnis negu 30 dieny. Jeigu apmokéjimo pradelsimas didesnis negu 30 dieny, tokios gautinos sumos klasifikuojamos
kaip aukStesnés rizikos. Jeigu yra vertés sumazéjimo jrodymuy, gautinos sumos yra klasifikuojamos kaip nuvertéjes turtas. 2021 m. gruodzo
31d.ir2020 m. gruodzio 31 d. visos Bendrovés |éSos bankuose ir gautinos sumos buvo mazosrizikos.

Operaciné rizika

Rizika patirtitiesioginiy ir netiesioginiy nuostoliy dél netinkamy ar nejgyvendinty vidaus kontrolés procesy, darbuotojy klaidy ir (ar) neteiséty
veiksmy bei informaciniy sistemy ir technologijy veiklos sutrikimy arba dél iSorés veiksniy jtakos.

Operacinésrizikos valdymas vykdomas, jgyvendinant vidaus kontrolés funkcija, nustatant galimg nenumatytos rizikos p asireiskima ribojancias
tvarkas, draudziant Bendrovés materialyjj turta, jvertinant Bendrovés teikiamy paslaugy priimtinumg ar nepriimtinuma, vykdant produkty ir
paslaugy jkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas, analizuojant Bendrovéje vykstancius procesus ir procediras,
identifikuojant rizikos tadkus ir jvertinant jy kontrolés pakankamuma.

Likvidumo rizika

Bendrovés politika yra palaikyti pakankamg grynujy pinigy ir grynujy pinigy ekvivalenty kiekj arba uZsitikrinti finansavima atitinkamo kiekio
kredito linijy pagalba ar kity skolinimosi instrumenty pagalba, siekiant jvykdyti savo planuose numatytus jsipareigojimus.

Likvidumo rizikos valdymas vykdomas jgyvendinant vidaus kontrolés funkcija, nustatant galimgnenumatytgrizikg ribojancias tvarkas ir veiklos
testinumo planus, draudZiant Bendrovés materialyjj turtg, jvertinant Bendrovés teikiamy paslaugy priimtinumg ar nepriimtinumag, vykdant
produkty ir paslaugyjkainojimo valdymo ir vidiniy iStekliy perskirstymo funkcijas, analizuojant Bendrovéje vykstancius procesusirprocediras,
identifikuojant rizikos taskus ir jvertinant jy kontrolés pakankamuma. Likvidumo rizikos jvertinimui Bendrovéje skai€iuojamas likvidaus turto ir
einamuyjy jsipareigojimy santykio rodiklis, kuris su atsarga virsija nustatytg siekting 100 proc. lyg;.
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Apskaiciuojant likvidy turtg Bendrovés investicijos j valdomus fondus ir nuosavybés vertybinius popierius laikomos likvidZiu turtu tiktai jeigu
Siomis investicijomis yra prekiaujama birzoje arba fondo valdytojas jsipareigoja iSpirkti fondo vienetus investuotojui pareikalavus.

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Likvidus turtas
LéSos bankuose (14 pastaba) 2.215.031 3.808.407
Gautinos sumos 4.139.757 1.130.288
Likvidus finansinis turtas 3.738.581 2.553.614
Likvidus turtas i$ viso 10.093.369 7.492.309
Einamieji jsipareigojimai 2.894.712 2.170.376
Likvidumo rodiklis, % 349 345
Toliau pateikiami nediskontuoti bUsimi mokéjimai:
|sipareigojimai Iki 1 mén. 2-3mén. 4-12 mén. 1-5 metai Daugiau negu 5 metai IS viso

2021 m. gruodzio 31d.

Kitos mokétinos sumos 467.025 154.261 73.942 - - 695.228
Nuomos jsipareigojimai 27.083 54.780 246.512 930.408 - 1.258.783
IS viso 494.108 209.041 320.454 930.408 - 1.954.011

2020 m. gruodzio 31d.

Kitos mokétinos sumos 226.585 268.827 52.452 18.000 - 565.864
Nuomos jsipareigojimai 26.652 53.305 239.870 1.182.651 - 1.502.478
18 viso 253.237 322.132 292.322 1.200.651 - 2.068.342

Rinkos rizika

Rinkos rizika — tai rizika, kad Bendroveé patirs nuostoliy dél finansinés priemonés vertés kitimo, nulemto rinkos kintamujy (uzsienio valiutos
kurso, rinkos palikany normos, vertybiniy popieriy kainy) poky&iy. Bendrové yrainvestavusi j savo pacios valdomus produktus (uzdaro tipo
investicine bendrove, kolektyvinio investavimo subjekius ir informuotiesiems investuotojams skirtus kolektyvinio investavimo subjektus) bei
nuosavybés vertybinius popieriusir turi tikslg uzdirbti i$ Siy investicijy ilguoju laikotarpiu (zr. 11 pastabg). 2021 m. gruodzio 31 d. Bendroves
investicijos buvo daugiausiai koncentruotos j bankinj sektoriy 49 % (2020 m. — 60 %) visy investicijy)ir misky sektoriy 35% (2020 m. 22%).
Jeigu 2021 m. gruodzio 31 d. esanciy investicijy j kotiruojamus nuosavybés vertybinius popierius bei UTIB akcijas verté sumazéety 20 %, o
investicijos j valdomy fondy vienetus verté sumazéty 10 %, Bendrove patirty 974 tikst. eury nuostoliy (2020 m. 573 tikst. eury nuostoliy).
Trumpalaikiy svyravimy rizikg Bendrové valdo, ribodama bendrginvesticijy dydj. Prie§ investuodama papildomy 1é5y Bendrové jverina
esamus ir busimus kapitalo pakankamumo, likvidumo rodikliusir tik tada priima sprendimg dél investicijy didinimo arba mazinimo.

UZsienio valiuty rizika

Bendrovénepatiria reikSmingos valiutos rizikos, nesturtasir jsipareigojimai yra eurais.

Paldkany normos rizika

2021 m. ir 2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové nebuvo suteikusi arba gavusi paskoly, todél palGkany normos rizika, galinti atsirasti dél skiringy
turto ir jsipareigojimo palUkany p erskai¢iavimo terminy yra nereikSminga. Be to, Bendrové neturéjo jokiy finansiniy p riemoniy, kuriy p askirtis
baty valdyti palikany normos svyravimy rizika.

Vidaus kontrolé

Vadovybé turi uztikrinti, kad baty jgyvendintos tinkamos organizacinés priemonés, procedaros ir verslo procesus palaikan€ios informacinés
sistemos, kuriy visuma turi uztikrinti pakankamos vidaus kontrolés sistemos jdiegimg. Pagrindiniai vidaus kontrolés elementai: duomeny apie
atliktas operacijas piminése sistemose sutikrinimas su o peracijy duomenimis ap skaitos sistemoje, funkcijy atskyrimas, kasdieniné ap skaita,
rinkos vertinimas, limifai ir jy kontrolé, kitos kontrolés priemonés.
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Kapitalo pakankamumo rodiklio atskleidimas (neaudituota)

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Kapitalo poreikiy suma 2.071.616 1.664.784
Likvidusis nuosavas kapitalas 2.682.947 2.080.182
Kapitalo pakankamumo rodiklis 1,30 1,25

Pagal kapitalo pakankamumo reikalavimus, patvirtintus Lietuvos banko, kapitalo pakankamumo rodiklis negali bati mazesnis kaip 1.
Skaiciuojant aukSciau p ateiktg kapitalo pakankamumo rodiklj 2021 m. gruodzio 31 d., nebuvo jtrauktas 2021 m. pelnas, jeigu 2021 m. pelnas
baty jtrauktas, Bendrovés kapitalo pakankamumo rodiklis (neaudituotas) bity 3,58. Bendrovés pelnas bus jtrauktas j kapitalo baze i$ karto po
to, kai bus patvirtintas Bendroves akcininky.

Bendrovés vadovybé stebi kapitalo pakankamumo rodiklj, kad jis atitikty jstatymo numatytus reikalavimus. Lietuvos Respublikos akciniy
bendroviy jstatymas reikalauja, kad Bendroveés nuosavas kapitalas sudaryty ne maziau negu 50 proc. jos akcinio kapitalo, kurj sudaro akcinis
kapitalasir akcijy priedai. 2021 m. ir 2020 m. gruodzio 31 d. Bendroveé atitiko minétus reikalavimus (15 pastaba).

Teisminiai gincai

Lietuvos bankas, 2018 m. lapkri¢io 18 d.— 2018 m. gruodzio 7 d. atlikes tikslinj planinj Bendrovés inspektavimg, 2019 m. geguzés 14 d. priémé
nutarimag, kuriuo pagal du i$ nustatyty pazeidimy Bendrovei paskyré bendrg 140 000 eury baud g (toliau — Nutarimas). 2019 m. birzelio 17 d.
Bendrové pateiké skundg Vilniaus apygardos ad ministraciniam teismui, praSydama panaikinti Nutarimg dalyje dél keturiy Lietuvos banko
konstatuoty pazeidimy, jskaitantirdu, uzkuriuos skirta bauda. ISnagrinéjes bylg, Vilniaus apygardos administracinis teismas 2020 m. vasario
11d. priémeé sprendimag, kuriuo i$ dalies patenkino Bendrovés skundg ir panaikino vieng Lietuvos banko konstatuotg pazeidima beijuo paskirtg
40 000 eury bauda. Kitoje dalyje Lietuvos banko nutarimas buvo paliktas nepakeistas. Tiek Bendroveé, tiek Lietuvos bankas Vilniaus apygardos
administracinio teismo sprendimg ap skundé Lietuvos vyriausiajam administraciniam teismui. Tiek Bendrové, tiek Lietuvos bankas pasinaudojo
teise §j pirmos instancijos teismo sprendimg skuysti apeliacine tvarka. Vertindama esamas aplinkybes, Bendrove jvertino galima tikéting
baudos dydjir 2020 m. gruodzio 31 d. pripazino 100 tdkst. eury atidéjinj (zr. 17 pastabg). 2021-07-12 Lietuvos vyriausiasis ad ministracinis
teismas paskelbé nutartj, kuria Bendrovés ir Lietuvos banko apeliaciniai skundai buvo atmesti ir paliktas galioti (nepakeistas) 2020-02-11
Vilniaus apygardos ad ministracinio teismo sprendimas. Tokiu budu galutinis Bendrovei paskirtos baudos dydis yra sumazintas iki 100 tikst
EUR. 2021 m. gruodzio 31 d. atidéjinys buvo panaikintas, nes baudabuvo sumokéta.

Mokes¢€iy administratorius gali bet kuriuo metu patikrinti ap skaitos, sandoriy ir kitus dokumentus, ap skaitos jrasus bei mokesciy d eklaracijas
uz einamuosius ir 3 praéjusius kalendorinius metus, o tam tikrais atvejais uz einamuosius ir 5 arba 10 praéjusiy kalendoriniy mety bei
apskaiciuoti papildomus mokesc€ius ir baudas. Bendrovés vadovybei nezinomos jokios aplinkybés, dél kuriy galéty iskilti potencialus
reikSmingas jsipareigojimas d él nesumokéty mokesciy.

2021 m.gruodzio 31d. Bendrove valdé 1,365 mird. eury klienty turto (2020 m. gruodzio 31 d. Bendrové valdé 1.070 mird. eury klienty turto).
Sanaudomis nepripazinty premijy detalizavimas (placiau zr. 16 ir 17 pastabas bei 3.16 apskaitos politikos dalj):

2021 m. gruodzio 31d. 2020 m. gruodzio 31d.
Paskirta iSmokéti akcijy opcionais 74.257 105.457
Paskirta iSmokéti pinigais arba jmokomis j pensijy fondus 41.518 25.289
Uz einamuosius metus apskaigiuota, bet dar nepaskirta 78.239 108.454

23. Susijusiy Saliy sandoriai

Salys laikomos susijusiomis, kai viena $alis turi galimybe kontroliuoti kitg arba daro reik8minga jtaka kitai $aliai, primantfinansinius ir veiklos
sprendimus. Bendrovés pajamas, gautas i$ susijusiy Saliy, sudaro valdymo ir sékmés mokesc€io pajamos, sgnaudas — portfeliy valdymo ir
fondy platinimo, nuomos, IT priezidros ir kitos sgnaudos. INVL Asset Management fondai n éra laikomi susijusiomis Salimis su Bendrove, nes
Bendrovéjuose neturikontrolés ar reikSmingos jtakos.
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Bendrovés sandoriai su susijusiomis $alimis 2021 m. ir susije liku¢iai 2021 m. gruodzio 31d.:

2021/m. sumos.Eur  sumos Bur  PARMOs,Eur o o Eur
UTIB ,INVL Baltic Real Estate" - 1.532.711 1.725.288 (7.272)
Specialioji uzdarojo tipo privataus kapitalo - 164.763 602.547 -
investiciné bendrové ,INVL Technology*
UAB ,Novian Technologies* 13.737 - - 148.796
UAB ,NRD CS* 3.751 - - 18.000
UAB FM] ,Finasta“ 208.875 18.825 655.170
IPAS ,INVL Asset Management” 873 - - 3.593
UAB ,FINtime* 1.634 - - 16.200
AB ,Invalda INVL" - 3.187 - 173.916
UAB ,Mundus* - - 45 -
UAB ,Inservis* - - - 21
AB INVL Baltic Farmland - 2.054 - (1.745)
UAB ,Novian Systems* 2.352 - - 29.427
UAB ,Proprietas” - - 125 150

231.222 1.721.540 2.328.005 1.036.256

* 2021 m. nejtraukta jlentele suteikta parama 7.000 eury.
Bendrovés sandoriai su susijusiomis Salimis 2020 m. ir susije liku€iai 2020 m. gruodZio 31d.:

A sumos.Eur  sumosBar  PARMOS.Eur o Eur
UTIB ,INVL Baltic Real Estate" - 27.359 1.701.228 179.047
UTIB ,INVL Technology* 1.389 124.134 471.422 1.389
UAB ,Novian Technologies“ (BAIP) 5.854 - - 78.468
UAB FM] ,Finasta“ 124.694 5.075 73.223 503.917
IPAS ,INVL Asset Management” 878 - - 3.440
UAB ,Acena“ 1.510 - - 32.762
VS] ,Iniciatyvos fondas“*** - 53 - (1.250)
UAB ,FINtime* 1.634 - - 6.850
AB ,Invalda INVL" - - - 177.975
UAB ,Inservis* 4.112 - - 3.614
UAB ,Proprietas” - - 350 (20.637)
AB ,INVL Baltic Farmland“ - - 63 -

140.071 156.621 2.246.286 965.575

* 2020 m. pagal 15 TFAS ,Pajamos pagal sutartis su klientais” 11l pakopos pensijy fondy gauto platinimo mokescio pripazinta dalis yra 110.913 eury, 2020 m.
atidéta dalis yra 532.820 eury.
** kompensuojamos veiklos sgnaudos Bendrovei i$ valdomy fondy.
*** 2020 m. nejtraukta jlentele suteikta parama 28.000 eury.
**** | gautinas sumas jtrauktos ir sukauptos gautinos pajamos.
Bendrovéyrajsigijusi savo valdomy fondy, apiekuriuos informacija atskleista 11 pastaboje.
Sandoriy su susijusiomis $alimis terminai ir sglygos
Mety pabaigos liku€iai yra neapdrausti, be palikany (iSskyrus paskolas), o atsiskaitymai atliekami pinigais. Nebuvo suteikta ar gauta jokiy
garantijy bet kuriai gautinai ar mokétinai sumai i$ susijusios Salies. 2021 m. ir 2020 m. Bendrové nesudaré atidejiniy abejotinoms skoloms,
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susijusioms su susijusiomis Salimis. Abejotiny skoly jvertinimas yra perzidrimas kiekvienais finansiniais metais, jvertinant susijusiy Saliy
finansine situacijg ir rinkg, kurioje susijusi Salis vykdo savo veikla.

Vadovybés darbo uZzmokestis ir kitos iSmokos

Vadovybés darbo uzmokestis apima trumpalaikes irilgalaikes iSmokas. 2021 m. Bendrovés vadovybei priskaiCiuotas darbo uzmokestis i$ viso
sudareé 286.422 eurus, socialinis draudimas — 5.070 eurus, paskirtas premijas sudarépiniginés iSmokos ir iSmokos akcijomis i viso 142.946
eurus, socialinis draudimas — 2.530 eurus (2020 m. — 393.782 eurus, socialinis draudimas — 5.962 eury, paskirtos premijos — 85.678 euny,
socialinisdraudimas — 1008 eurus). 2021 m. ir 2020 m. vad ovybei buvo priskiriami generalinis direktorius irvaldybos nariai.

24. Finansiniy instrumenty tikroji verté
Finansiniai instrumentai, jvertintitikrgjaverte, Siose finansinése ataskaitose pateikti trimis tikrosios vertés lygiais:

Lygis 1. Finansinio turto, kuriuo prekiaujama aktyviose rinkose, tikroji verté yra nustatoma rinkos metodu remiantis kotiruojama kaina balanso
dienag. Rinkalaikoma aktyvia, jei kainos yra nuolat prieinamos Bloomberg terminale (BGN— Bloomberg generic) ir Sios kainos atspinti faktiSkai
jvykusius ir nuolat rinkoje vykstangius sandorius rinkos salygomis. Naudojama yra sitloma uzdarymo kaina (BID) uz Bendroveés turtg. Siuo
badu yra vertinamos bendrovés investicijos j kotiruojamus nuosavybés vertybinius popieriusir j Bendrovés valdomus UTIB, kuriy akcijos yra
kotiruojamos.

Lygis 2. Finansinio turto tikroji verté yra apskaiciuojama rinkos vertinimo metodu, kurio visi kintamieji, turintys reikSmingg jtaka uZfiksuotai
tikrajai vertei, yra tiek tiesiogiai, tiek netiesiogiai prieinami rinkose. Kolektyvinio investavimo subjekty kaina yranustatoma, remiantis skelbiama
fondy grynujy aktyvy verte (GAV), kuria bty iSperkami fondy vienetai. GAV yra nustatoma balansiniy verciy metodu, remiantis fondy turimy
vertybiniy popieriy rinkos kainomis, naudojantis Bloomberg, Nasdagq ir kitais $altiniais, patikimiausiai nurodanciais vertybiniy popieriy rinkos
kaingbalanso dieng. Kiti GAV sudarantys turto ir jsipareigojimy elementai (grynigji pinigai, mokeétinas valdymo, d epozitoriumo mokestis, kitos
gautinos ar mokétinos sumos) yra vertinami apskaitine verte, kuri atitinkajy tikrajgverte. GAV verté yra apskai€iuojama, remiantis Bendroves
patvirtinta GAV skaigiavimo metodika. Siuo biidu yra vertinamos Bendrovés investicijos j jos valdomus kolektyvinio investavimo subjektus,
investuojancius tik j kotiruojamus vertybinius popierius.

Lygis 3. Finansinio turto tikroji verté ap skai€iuojama tokiais vertinimo metodais, kuriy kintamieji, turintys reikSminga jtakg uZfiksuotai tikrajai
vertei, neparemt prieinamais rinkos duomenimis. Remiantis Siais vertinimo metodais, yra nustatomos altematyviyjy investiciniy fondy vienety
bei tikraja verte vertinamy finansiniyjsipareigojimy tikrosios vertés.

Bendrovés investicijos j alternatyviuosius fondus yra vertinamos pagal fondy GAV, nustatytg balanso datai, naudojant balansiniy verciy
metoda. Turto, j kurjfondasinvestuojavertéyra nustatoma naudojant rinkos (jeigu fondo turtas yra jsigytas neseniaiir nebuvo esminiy poky¢iy
turto kainose iki balanso datos) arba pajamy (pagal i$ fondy valdomo turto planuojamy gauti pinigy srauty diskontuotg vertg) metodus. Kif
GAV sudarantys turto ir jsipareigojimy elementai (grynieji pinigai, mokeétinas valdymo, depozitoriumo mokestis, kitos gautinos ar mokétinos
sumos) yra vertinami apskaitine verte, kuriartimajy tikrajai vertei.

Bendrovés tikrgja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai yra apskaitomi pagal tikéting blsimg pinigy srauta, kuris bus reikalingas
finansiniam jsipareigojimui padengti, diskontuotg rinkos palikanynorma, jeigu diskonto jtaka yra reikSminga. Kadangi diskonto jtaka néra
reikSminga, 2020 m. gruodzio 31 d. apskaityti tikrgja verte vertinami finansiniai jsipareigojimai nebuvo diskontuoti. 2021 m. gruodzio 31 d.
Bendrovéneturéjo tikrgja verte vertinamy finansiniy jsipareigojimy.

Tikrosios vertés pokytis apskaitytas pelno (nuostoliy) ataskaitos eilutéje: Finansiniy priemoniy, vertinamy tikraja verte, kurios pokyciai
pripazjstami pelno (nuostoliy) ataskaitoje, tikrosios vertés grynasis p okytis.

2021 m.ir 2020 m. nebuvo finansiniy instrumenty judéjimo tarp lygiy.

2021 m. gruodzio 31d. Lygis 1 Lygis 2 Lygis 3 IS viso

Finansinis turtas vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius):

Kolektyvinio investavimo subjektai - 121.611 2.387.497 2.509.108

UzZdaro tipo investicinés bendrovés 611.020 - - 611.020

Nuosavybés vertybiniai popieriai 3.005.950 - - 3.005.950
3.616.970 121.611 2.387.497 6.126.078

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami tikraja verte per pelng (nuostolius)

Neapibréztieji jsipareigojimai, susije sudukterinés jmonés jsigijimu - - - -
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2020 m. gruodzio 31d. Lygis 1 Lygis 2 Lygis 3 IS viso
Finansinis turtas vertinamas tikraja verte per pelng (nuostolius):

Kolektyvinio investavimo subjektai - 122.674 728.827 851.501

UZdaro tipo investicinés bendrovés 463.840 - - 463.840

Nuosavybés vertybiniai popieriai 1.967.100 - - 1.967.100
2.430.940 122.674 728.827 3.282.441

Finansiniai jsipareigojimai, vertinami tikraja verte per pelna (nuostolius)
Neapibréztieji jsipareigojimai, susije su dukterinés jmonés jsigijimu - - 18.000 18.000

- - 18.000 18.000

3-0jo lygio finansinio turto jud &jimas:

2021 m. 2020 m.
Pradinis likutis 728.827 210.248
Finansiniy priemoniy jsigijimas 510.599 472.601
Finansiniy priemoniy perkainojimas 1.476.666 45.977
Finansiniy priemoniy pardavimas (328.594) -
Galutinis likutis 2.387.497 728.827

3-0jo lygio finansiniy jsipareigojimy judéjimas atskleistas 17 pastaboje.

2021 m. gruodzio 31 d. nustatant Bendrovés investicijy j fondus vertes, buvo remiamasi Siy fondy GAV vertémis, ap skaiciuotomis fondy
valdytojy. Zemiau lenteléjeyra pateikta investicijos ,INVL Sustainable Timberiand and Farmland Fund |1 vertés, kuri2021 m. gruodzio 31 d.
buvo 2,129 tikst. eury (valdoma 1,5% investiciniy fondo vienety), jautrumo analizé, naudojant i$ fondo valdytojy ir turto vertintojy gaunamg
informacijg. Investicijosj §jfondg verté buvo nustatyta pagal fondo GAV verte. Nustatant fondo GAV verte, investicijos j mi§kus buvo jvertintos
nepriklausomo turto vertintojo diskontuoty pinigy srauty metodu, taikant 100 mety planuojamagpinigy srautg i$ misko valdymo, o investicijos |
zemés dkio paskirties Zeme taip pat buvo jvertintos diskontuoty pinigy srauty metodu taikant 100 mety planuojamg pinigy srautg i$ zemés
nuomos veiklos. MiSky ir Zemés tkio paskirties Zemeés vertinimo modeliy pagrindinés prielaidosir jy jautrumas atskleistas lenteléje Zemiau:

Bendroveés investicijy vertes

Rodiklis Modelyje naudota vertée Numatomas pokytis pokytis

5,25% -LT

. o,
Diskonto norma, % 5,00% - LV

+- 1pp -1.386/2.472

2,75% - 1-10 mety Zemés
nuomos pajamos LT
4% - 1-10 mety Zemés nuomos
pajamos LV
2,00% visos kitos pajamos ir
sgnaudos

Metiné infliacijos norma +/- 1pp 2.518/-1.389

2020 m. gruodzio 31d. nustatantinvesticijos j naujai jsteigta ,INVL Sustainable Timberland and Farmland Fund I fondg verte, buvo remtasi
fondo apskaiciuota GAV verte, kuriai nustatyti buvo naudota fondo jsigyto turto jsigijimo verté, nes nuo jsigijimo datos iki balanso datos buvo
praéje nedaug laiko. Investicijos j ,INVL Partner Global Distressed Debt Fund 1 verté buvo nustatyta remiantis investuota suma, kuri buvo
artimafondoGAV. Investicija j ,INVL Baltijos misky fondas 1" subfonda buvo jvertinta subfondo GAV verte, patvirtinta depozitoriumo. Nustatant
GAV verte, fondo investicija j miSkus buvo jvertinta diskontuoty pinigy srauty modeliu, naudojant 10 mety planuojamg pinigy srautg i§ misko
valdymo. Misky vertinimo modelio pagrindinés prielaidos ir jy jautrumas atskleistos lenteléje Zemiau:

Biologinio turtovertés

Rodiklis Modelyje naudota verté Numatomas pokytis . -

vl pos pokytis, tikst. EUR
Diskonto norma, % 6,99% +/- 1pp -19/+21
Metinis miSko prieaugis m3/ha 6.00 +/- 1m3/ha +9/-9

42,37 (iSkirtimo mediena)

Medienos kaina EUR/m3 35,62 (retinimo mediena)

+-10% +47/-42
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25. Poataskaitiniai jvykiai

Reik§mingy poataskaitiniy jvykiy Bendrovéje nebuvo. 2020 m. prasidéjusi Covid-19 pandemija reikSmingos neigiamos jtakos Bendrovés
veiklai irrezultatams neturéjo, nenumatoma, kad Si pandemija turés reikSmingos jtakos 2022 m. rezultatams.

2022 m. sausio ménesj Bendrove susijusiai jmonei suteiké 2,2 min. Eury paskolg, i$ kurios 0,7 min. eury buvo grazinta iki finansiniy ataskaity
pasiraSymo dienos.

2022 m. vasario 24 d. Rusija pradéjo karine invazijg j Ukraing. Bendrové neturi investicijy Rusijos, Baltarusijos ar Ukrainos rinkose, o i$
Bendrovés valdomy fondy tiesiogine jtaka karas turi tik INVL Rusijos nevalstybiniy jmoniy subfondui, kurio turto verté ir likvidumas karo
pradzioje reikSmingai sumazéjo ir 2022 m. kovo 1 d. Bendroveé priémé sprendima sustabdyti Sio fondovienety pardavima, iSpirkima irkeitimg
iki 2022m. birzelio 1d. Kadangi Sio subfondo valdomas turtas 2021m. gruodzio 31 d. sudareé tiktai ~0,4% viso Bendrovés valdomo turto,
tiesioginé Siofondo turto vertés kritimo ir veiklos sustabdymo jtaka Bendroveiyra nereikSminga. Valdomuose produktuose tiesioginiy akcijy
investicijy Rusijos, Baltarusijos ir Ukrainos akcijy rinkose neturime, o pensijy fonduose turimi pasaulio besivystanciy akcijy rinky indekso
fondaiir birzoje prekiaujamifondai pardave arba nurasé investicijas j Rusijg, kai indeksytiekéjaiiSémeé Rusijg i$ investuotinyrinkysaraso.

Valdomifondai obligacijydalyje neturi tiesioginiy investicijy j Rusijos Federacijos ar Baltarusijos valstybés irjmoniy obligacijas, taCiaunedidelé
dalis turto (~0,1% viso Bendrovés valdomo turto) yranukreiptaj vienos Ukrainos Zemés Gkio bendrovés obligacijas. Kapitalo rinkos jau atspindi
Sig esamg situacijg, todél minéto vertybinio popieriaus kaina jvertintakonservatyviai, tatiau neapibréztumas islieka.
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